& ue

s
L
T

PRESSO LA CAMERA DI COMMERCI0 DI TORIND

<
[—4
>
=
O
=
=
[
<
e
oo
g3
L
wm
VE
E<0
ZEZ
el
=
28
JEZH

I



: CAMERA [ COMMERCIO
il INDUSTRIA ARNIGIANATO £ AGRICOLUTURA
O TORING

| confidi in ltalia

Eleonora Isaia
Pairizia Pia
Marina Damilano
Paola De Vincentiis

Cristina Rovera
Diego Bolognese
Roberto Quaglia
Marco Bortoli



INndice

Capifolo primo
Panoramica complessiva sul sistema
infroduzione
L e caratleristiche "onagraliche” e dimensionoli def sistema
FoE T Lo numerositd: i moli e § vivi
1.1.2 Varticolazione geogralica
1.3 Patticolazione selioriale
1.4 Lo capocitd di ossociozione
P15 Alcune corallerisliche organizzalive
1.2 1 portaloghio garanzie dei confid,

1.2.1 Uevoluzions delle garanzie prestote dai conlidi 107

Capitolo secondo
Organizzazione e management dei confidi
Introduzions

2.1 la rappresentaliviia del compione

2.2 Pevoluzione dello dimensiona dell’cllerta e la svo aricolozione

per posizioni garanlite
2.3 le carotierisiche delle garonzie erogale e i ropporli con le

imprese associole

[N

4 Lrapporti con le banche convenzionole

-

2.5 ta gestione del rischic credifizio

N

5.1 Vorganizzazione dell'iskutionia lidi

| N

3 1l peso delle posizioni delerioctole e 1'ulilizzo di mezzi

di mitigozione dal rischio credilizio

]

5.2 to dilffusione e le corabernstiche dei sistemi di rating inlemo
5.

& 1 processi di aggregozione nel mondo dei confidi: storia e fulure

31
39

43
44

48

63
5
4H9
77

74



Capitolo terzo
Analisi dei bilanci dei confidi 107 italiani
3.1 1 campione
3.2 lo schema di riclassilicozione dei bilanci
3.3 la copenura del rischio: il polimonie di vigilanza
3.3.1 Lo composizione del palimonio di vigilanza
3.3.2 # potrimenio di vigianza dei confidi del campione
3.3.3 I pese del potrimonio supplementore all intemne del
palimonio di vigilanzo
3.4 ta solvibilitr dei confidi ialiani nef biennio 201120117
3.5 Gestione dal rischio di credito
3.5
/).

5.1 le allivitt deleriorote dei corfidi del campione

5.2 Hasso di deterioramanto lorde e nello

4

(%

5.3 hasso di coperture delle attivitd deteriorate

(9%

0.4 Le insolvenze su garanzie presiole: elifiche e perdile
dai confidi dal campione
3.6 la redditivild dei confidi faliani
3.6.1 Il margine opetotivo dei conlidi italiani nef 2013
3.6.2 1 margine operalive dai conlidi ilalioni: serie storico
20112013

3.7 W morgine di interesse

Capifolo quarto

Le informazioni contubili ed extracontobili nel bilancio dei confidi

89
%3
&5

102

108

PG R S T N T
L R % I

-

107 ifaliani - analisi e proposte per una maggiore frasparenzaPiemonte

4.1 le peddile per insolvenze su guranzie presicte
41,1 Lo rendiconlazione delle afivita deleriorale
4.1.2 ta rendicontazione delie rettiliche per insolvenze
4.1.3 Come miglcmre la rendiconiazione delle insolvenze
su goranzie prestale presenti nei bitanci dei confidi

4.2 HHondi pubblici ol inteme del bilancio dei conlidi

195
176
200

202
204



4.2.1 la rendicenlarione dei fondi pubblici
4.2.2 Hondi pubb

nelo del conlid

ici rendicontati oll'interno del patrimonio

4.2.3 Come mighorare lo rendiconlazione dei fondi pubblici
present nei bilonei det condidi
4.3 le goranzie erogote: informazioni ullerion
4.3.1 Lo riclassilicozione delle garanzie in funzione della
lorma tacnico & degli skumenti di miligazione del rischio
4.3.2 lo riclassificozione delffe commission! ative e passive
connesse all'eroguzione di garanzie e acquisizione di
strumenti di miligozione de! rischio
4.4 le ofre informazioni
4.4, 1 Husso di garanzie erogate nell'esercizio
4.4.2 Pewenluole media di goronzio erogala in relozione

agh allidamentt complessivi garanlit

4.4.3 La dpaitizione delle garanzie erogale per areo geogrofico

e per sellore prevalenie della chientela (slock e fussol

Capitolo quinto
Garanzie e fondi pubblici regionali
Inttoduzione

5.1 Alcune premeasse maetodologiche

2 Dinamice lemporale

[N

[

3 Mature dei fondi pubblici

5.4 Analisi leritoriole

5.5 Analisi soggelli gastor

5.6 Focus sexiont speciali regionoli del Fondo Centrale

di Garanzia

£

)./ Procedure di ossegnazione dei fondi ai soggelli gester
p

5.8 Forme di intervenlo

5.9 Polilica di imtervento

219
220
220

225
226
228
230
235
2472

250
256
264
2772



510 Ambilo selloriale del soggetl benelicion 274
5.1 1 Inferventi finanziar 277

Indice delle tavole 282



Gapitolo I_

Panoramica complessiva
sul sistema

di Eleonora |sais & Patrizia Pia”

Introdvuzione

ll primo capitolo dell Osservatorio si propone di offrire una ponoramica comples
sival del sistema dello goranzia mulalistics in hafio e delio sue capocii di aiirozione
e soslegno delle piceole e medie imprese nell'cccesso al credite. Pio in delioglic,
il capitolo si focalizza sull'analisi defla numercsitd e dimensione dei confidi itakani,
sufla loro arlicolazione leriloriale e operaliva e sul volume di goranzie erogote,
anche alla luce di una restrizione creditizia operale dal sislema bancario.

Fer comporre i complone di soggeli da analizzare, abbiame dopoima scari-
cato i nominalivi di ull i confidi isernli all'elenco speciale ex art. 107 TUB (di seguilo
definiti “confid 1077} e di quelli isciiti nell'apposita sezione delelenco ganerale
di cut ollon, 155 TUB (di seguito delinili “conlidi 106", conservonde o storica
denominaziens] o fine moggio 2014, Partendo da lale universo, abbiome consi-
deralo esclusivamente i conlidi di primo grade - Irascurando quindl le sirutiure di
controgaranzia — e abbiomo elaborale le informazioni pit significative contenute nei
lascicoli storic & net bilanci di esescizio eshalli dalla banca doti Telemoco di Union
camere. Pet rendere pil fruibile lo lelluio e la comparazions del dsubioli presentati nel
capilelo, precisiomo che le informazioni do luscicolo storico st rleriscono allanno
2014, mentre  dali di bilancio risalgono all'ullime documento contabile disponibile,
owero ol esercizio 2013 per i conlidi 107 e oll'esercizio 2012 per i conlidi 106,

Per questi ultimi poi, che, non essendo vigilali, costituiscono un insieme di strut-
wre molto elerogenee @ in parte poco kasparenti, abbiomo ellefiucio unuleriore
scremaluta, suddividendoli in sottocalegorie, definite in base all'effellivo esercizio

dell'ativit di garanzia mutualistica e olla complatezza della serie storice dei bilanci

Vinhoduzione e if prima porogiolo sono di Eleonora tsoia, il secondo poragrato di
Forrizia Pia.
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Capitolo |

pubblicatt. Abbiamo perlanto individuato Vinsieme di conlidi elletivamente attivi
[codici 1 e 3} sui quoli & stalo condollo I'alaborazione delie inlormarioni “ana:
grofiche” e, o questi, il solloinsieme di conlidi allivi che dispongono della serie
sterice ed aggiomala di bilanci fcodici 1) per i quali & slole possibile onolizzare
evoluzione del portaloglio garanzie?.

Me deriva una rappresentazione guspicalmenle pit precisa e accurala delle
stotisliche ulficiali che si basano sulla solo iscrizione agh afbi,

i capitolo si strulivra come segue: i primo paragrafo & dedicaie oll'analisi della
localizzazione e dell'estensione geogrofice dell'operativita dei conlidi, all’'esame
delle compagine associaliva e del lasso di penetrazione dello garanzia mutuclistica
nell'ombito delle PMI, all'osservazione di alcuni fralti dimensionale, con paricolare
rlerimento alle numerosild del dipendentt e degli amminisiraton. 1| secondo parar
gialo & invece dedicolo allanalist dello stock di garonzie e dellincidenza delie

garanzie rispette ai prestili ercgol] alle piccolz e medie imprese.

1.1 Le caratteristiche “anagrafiche” e dimensionali del sistema

I porograto che segue & dedicate alle caratleristiche cosiddetie "anagraliche” e
dimensionali del sisterna dei conlidi, ovwero alla desarizione dalla numerosile delle
struttute operantt in flolio, lo loro copocild di penetrazions nel lessulo produttivo delle
piccole e medie imprese, la locolizzazione e orlicolazione sul teriforic, 'apparte
nenza o speciici sefion di operativild ed infine od alcune caralleristiche di nolura
organizzaliva, qual il numero di addetti e i numero di omminishaton, Vanalisi del
volume e della diversilicozione del ponafoglio garanzie & demondale invece al

patagralo successive.

1.1.} la numerosita: i morti e i vivi
il risulioto della folegrafio scatiala a fine maggio 2014 ai confidi di primo grado

del nosiro sistermna evidenzio 404 conlidi ativi, di cot 54 corlidi 107 e 350 conlidi

MNole

Per il significato dei codici si rimanda af poagrale 11
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100 favola 11 in termini di numerosile quindi i confidi vigilai costruiscono i 13
per cento dal sislema, mentre quelli non vigilesti ben 187 per certo. Lo proporzions
st rovescert prendendo in considerazione non i aumero di siriuliure ma le garanzie

erogate, cosi come vena dellagliolomente fusialo nel prossimo poragralo.

Tovola 1.7 confidi attivi & maggio 2014

Contidi attivi
N In%

Confidi attivi

!
confahi |
H

|
]
|
I’ 107
|
|

contidi 107 it

contidi 106 3k BN
Lot ene A04 0 T
cantidi
100
| 7%

Con riferimento olla cotegario dei conlidi non vigilali, sono stoli considerati cor
fidi utlivi, e saronno oggelio delie eloborazioni che seguironno, 1ulli gif enli di garon:
zia per i quali o stato di attivils di garanzia mutualistica risulia dol fascicolo storico
e dol biluncio d'esercizio eshiati dalla banco dati di Unioncamere. Sone stafi invece
esclusi dofl'analisi tulf i confidi per i quali risulla uno stato di inattivie e/ il concrelo
svolgimento di funzioni diverse dalla garanzio, olire alle strutlure di secondo livells,
come gid richiomato nell'inkoduzions metodalogica. Pio in delloglio, alle diverse

fipologie di conlidi sono stoti assegnali codici differenti:

* codice O indica uno stato di inallivilg che pud essere riponato direllomente
nel fascicolo storico @ dovulo alla messa in liquidazione delfla societs o alla
cessozione dellollivils, oppute pus derivare dall'elfellive stalo di inoperativiia
risullante dol documenti conlabil;

* codice 1 indico lo sialo di piena allivila del confidi relle sue funzion: cargh
terizzonli e lo disponibilia dello serie completa dei bilenci fino ol esercizio

2012 {ulime biloncio disponibile of momente dello scarico dei dati;

Pote

51 precisa che non sono stali considerali confidi di prima grado Centro Fidi Teaziario
e Fidi Toscana dal momento che, pur essendo intermedicni finanzion focolizzat
sull erogozione i garonzie alle bonche, non sone conlidi
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* codice 7: segnala lo svolgimente efletive di altivild diversa doll srogozione
di garanzie mulualistiche che spesso si configure in allivite di consulenza
finanzioria ed aziendale. Mon presenlano goranzie erogute nei conti d’ordine
e vi & alcun richiomo oll'erogazione delle stesse nelle relazioni di gestione;

o codice 30 shiilerisce ol confidi altivi per T quali perd non & slato deposilaio ||
bitoncic 2012 & non si possono peronlo condurre e eloborozioni sul poro-
foglio goranzie;

» codice 4. stiilerisce a conlidi apparattemente allivi per | quali uiavio mance
non solo 'ulimo bilancio, ma anche wili o parle di quelll precedenti, solle

vande il dubbio sull’elfelliva sopravivenzo ed operalivitd del conlidi stesso.

Lo tavola 7 riassume sinfeticomente la riclassificazione dei confidi 106 che
dsuliono iscrit oll'slenco speciale ex ant 155 TUB. Emergono 350 conlidi altivi (cer
dice ! + codice 3}, corispondenti al 70 per cento del lntale degli iscritli, 106 conlidi
inallivi, pari al 21 per cenlo del otale, 30 "non corfidi”, comispondenti a circa |l
& per cenlo, 7 cordidi di dubbia esistenza che ricoprono solo 1,4 per cenlo degli
iscritlh e, per completezza descrilliva, 8 conlidi di secondo grado che non lonne

porte dell' oggetio di sludio di quasto edizione dell Ossevatorio.

Tavola 2: o ipottizione del conlidi 108 in alivi e inatfivi

Ripartizione 106 per codicl L In %
portition® T percodi@ configi "7

106 21,16% |

5

codice

codice 1 319 6367
codice2 T30 599%
codice 3 31 (Jli)‘u
codiee 4 _ _ 7 1,40%
nGRADON 8 Lo0%

totaie 106 01 100%

Focalizzandoc oo sui confidi inaliivi - codice O, la iovolo 3 ne ripona le "couse
di mone” cecertala o presunla, evidenziande quali cavse prevolenti fo slelo di

slfettiva inoparativitd rlevolo nel bilanci e negh alti documenti contabili seguito, con
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un leggerissima scarto, dofla messa in liquidazione dello socier. Mene la prima
molivazione richioma la mofte volie citule esigenza di coniollo e aggiomamento
costonie degh albi, lo messa in liquidazione lestimonia 'efleliva cessarione dell'al-
fivild, Se st considerano congiuntamenle lo fiquidazions e o cessazione di allivild,
si roggivnge it 42 per cenlo del totole dei conlidi inaltivi, segno di un costonte, per
quanto allenuato rspetio ol Osservolonio precedenie, lenomeno di chivsuro delle

strullure pid piccole e piv deboki.

Tovola 3: e cause di inattivites dei confidi 106

% H
inattivo da fascicolo storic 23,584 ¢
nON ORErATIv 3 33,96%
C e, ) 5 2 3 33.02%
in liquidazione S ’

riGsatn 10 9,43%
totale 106 100

Le cause di inattivita dei confidi 106

cirssato 43

i ikpndagone

Dl e Alneg

mattive da fascicolo storico

.

E inleressanie cncora osservare | dali esposti nella tovela 4 che illysio la localiz-
zazione geogrolica dei conlidi 106 inatiivi e lo loro incidenzo sul numero comples
sive di conlid) esislentt in ogni regione. le percentuali pic alle si registrano net Sud

TR U,’ 1

o, in particolare in Puglia [77%) in Calabria (75%! & in Campania 162% . menke
S & i 8

11
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s@ i si sposta ol MNod, Funico regione con percentuali considerevol di confidi nattivi

& la lombardia 157%], seguita dafi'Emilia Romagna (40%},

Tavoly 4 o localizzozione dei conlidi 106 maltivi

: | n. incldenza
Regioni i Area o confidiinattivi i complessivo confidi
; di confidi inattivi

N 6

B B 3,00
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Incidenza dei confidi inattivi per regione
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Abbandoniomo d'ora in poi i confidi inattivi per concentrarci sui soli conlidi
allivi & concludiome guesta prima inquadralura sulla numerosits delle struttute di
garanzia del nostro sislema osservande la loro anzianitd nella tavela 5. Non emer
gono differenze signilicative tra conlidi 107 e conlidi 106 & i dali conlermans le
aspeltative; alire il 60 per cento dei conlidi ha pit di 25 anni di vila, con un boom
di nascite registrato Ira o fine degli anni Sessanta e la fine degh anei Ollonto. Poco
olire il 14 per cenlo del campione & invece slalo coslitvito negl anni Duemils e
ben 9 conlidi, pori o circo i 2 per cento del lotale, hanno vislo lo luce nel corso
dagli ultimi 3 anni - 2011/2013, in plena fose di rishuttorazione e rdpensomento
del wolo della gornzio muluelislica, nonché dello struttura e delle regole da

assegnos al sistema.

13



14

Capitolo |

Tavola 5 F'onzianitt dei conflidi ilalian

T1978-1988

copdidi 107 : confidi 106 tatale Itakia

anfi

N©

P

Gh

1989.1999

2000-2010

finory

Ripartizione dei confidi 107 per anno di costituzione

o 0
il ]

w1956-1966
#1967-19%7
w 1978-1988
% 1989-1999
# 2000-2010
#2011-2013

0%
Ripartizione dei confidi 106 per anno di costituzione
5 1956-1966
®1D67-1977

# 1978-1988
B 1959-1999

2000-2010

#2011-2013

32%
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1.1.2 Uarticolazione geografica

la localizzazione geogralica dei confidi allivi, vigilati e non, & roppresentala
nella lovolo &, costruito sullo base dello sede legale, Iniziando la fetivra dalle ulime
colonne, emerge come quasi la meld dei conlidi alivi, precisomente il 45 per cenlo,
abbia sede nel Sud Halia, iF 21 per cento al Cenlro, I 18 per centro al Mord-Ovest
e il 16 per centro al Nord Est,

Distinguendo poi tra conlidi vigilali @ non, si nole immediatomente o loro diversa
localizzozions flavole 7} 1 confidi 107 hanne prevelentemente sede nelle Nord
lialia ~ il 31 per cento nel Mord Est e i 28 per cenlo nel NordOvest - mente |
conlidh 106 prevaigone nel Sud e Centre llaha — rispettivamente per # 48 e i 21
per canto -,

Approfondando infine P'analisi dei conlidi 107 e 106 o livello regionale, le
ragtoni che ospilana il maggior numero di conlidi vigilali sono to lombardia e il
Venelo, paii meito con circa i 13 per cenio, sequite dalla Sicilia con 111 per
cento, it Piemente e I'Emilia Romagna, enlrambe con il 9 per cento flavola 8} Con
dlerimento invece oll'insieme dei conlidi non vigilali, lo Sicilia vanla ben 43 shulture,
pari al 13 per cento dei conbidi 106, il Piemonle 372 sulture, pari al 10 per cenlo,
i lazio 34 enli, seguilo dafla Sicilia con 32 confidi, pari of @ per cento del tolale

i sislarng 106,

15
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Tavola 72 o distribuzions regionole dei conlidi oltivi 7 e 106
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51 potrebbe Wwitavio ohieliore che lo swdio delie locolizzazione lemitoncle de
conlid: per sede legale non rispecchi ledelmenle 'ombile di operalivita. In effes,
sarebbe pit opproprialo valutare il volume di garanzie erogate in ciascuna area
in cui il conlido elfstivamente opera, ma tale dettaglio informativo non ¢ quasi
mai presente nei bilanci e documentt allegati, in particolare nel case dei conlidi
106, Per owiare a lole inconvenienle si & parlanto rilevato, dal lascicolo storico, i
numero di unitd locali con it quale | confidi operono, presupponendo che esten:
sione dell'ollivild in cilld diverse dollo sede legale richieda in ogni caso Vapertura
di una unita locale. I risuliolo delio rilevazione & riporlato nello lavela 2.1 dati
mellono in evidenzo un'ulleriore differenziazione tro conlidi vigilali e non i primi
vantane un'estensione terriloriale dell'operativitd, dalo dal numere di unila locali,
molio pit ompia dei secondi. Olire lo meid del conlidi 107, inlat, presenta piv di
cinque unils, mentre, al contiario, olire i! 60 per cento dei confidi 106 opera dallo
sola sede legale, sulfragando le osservazioni esposte in precedenza sul mondo
dei confidi non vigilati.

Raggruppande e unitd locoli per province e regioni, ko tavola 10 suggerisce
che la mela circo dei confidi vigilali non luoriesce dal confini dello propria regicne

di apparlenenza ~ il & per cento non varca quell dello propria provincia -, menle
T & 2

il 32 per cento circa ho esponso la propria attivitd nelle regioni limiliofe e 1 13 per
cenlo ha raggiunto terrilori non appartenenti alla stiessa macroarsa {MNord-Cvest,
Nord Est, Centro e Sud], acguisendo cosi la defirizions di conlidi od oparctivita
nazionale, Considerando invece i confidi 106, n tovelo moslia come cirea i 43
per cenlo oped a livello provinciale e circo i 38 per cento a livello regionale. Di
fatio 180 per cenio dei confidi non vigilati si focalizza nell'erogozions di goron-
zie olle imprese della propria regione, rllettendo sio la todizionale vocozione
territortale, sio I'ulibzzo di londi pubblici - spesso regionali -, nonché isorse

organizzaive pis limilale,
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Tovolo 9: numara di unitd locol

confidi 107 confidi 106

N % N. Yo
Senza unita locali g 14,81% 714 6H1,14%
Con I unita locale 5 0,26% G2 17,71%
Con 2 unita locali 4 7,41% 29 829%
: Con 3 unita locali 4 7.41% 18 5.14%
' Con 4 unita locali 4 7.41% 6 1.71%

: Con »5% unita locali 29 53,70% 21 G, 00
4

tot 54 100,00% 350 10D,00%

Unita locali confid! 107

4 unita locali 7,41%

7,41%
2 unita locali w 7,41%
9,26%

Senza unita locali r14,81%

Unita locali confidi 106

>5 unita Jocali 6,00%
dunitalocali ¥ 1,71%
3 unita locali 5,14%

2 unita locali
1 unita lgcale
- Senza unita locali

8,29%
v 17,71%
¢ 61,14%
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Tavolo 10: Fespansione lerritodale dell'olivitg dei confidi

. confidi1o7 . confidi06
brovinciale | 652% 3. A296% 58]
37,18% 51
7M1%, 10,
1oo% | 135

Regionale 50,00% 1 |

Multiregionate |3
Totale 100% :
_semraungafocoli: L

1.1.3 Varticolazione seftoricle

Vanclisi delle caratteristiche dimensionali del sistema prosegue prendendo in
considerazione i seltor di operalivild, | asuliol sone esposti neflo lovele 11 e ripoti
in fre sezion,

Lo prima sezione in allo dporia i numero di conlidi vigilali, non vigllati e i 1olale
nazionale per ognuna defie cinque categorie sefloriali individuole in questa edizione
dell' Ossevotonio, cosi coma nelle precedenti. In gererale, in lalia su 404 confidi
allivi 184 sono muliiseloriali, 133 orligiani, 54 opparlengono ol sellore com:
mercioturismo e servizi, 23 all'ogricalura e 10 all'industia. Fecalizzande era
Fallenzione sui sol conlidi vigilott, non stupisce che lo maggior porte sio di latto
muliisetloriale, dal momento che hanno lo necessita di diversificare 1 proprio por
aloglio garanzie, anche se permane ancora una presenza signilicativa di shufiue
esclusivamente otfigiane, in paricolare nel Nord-Est e nel Centro Hlalia. I fenomeno
& pariment osservabile nel sotocampione dei confidi non vigilali, anche se mollo
pib sfumalo,

lo sezicne centrole deflo tovola oflre lo medasima ripadizione per sellon indi-
cando perd la presenza dei conlidi in percentiale per area geogralica, anziche in
volore assoluto. le ulime colonne, che st dleriscone ol numero complessivo dei con
fidi del sisterna, ¢ corfermano che su ullo il leritorio prevalgone gli enli di garanzic
mullisetloriali con perceniuali che oscillenc tra 11 40 e § 49 per cento. Si distingue poi

la maggior presenza dei conlid arigioni of Sud e di quelli industricl nelle macrooree



FPanoramica complessiva sul sistermas

del MNordtialia, lmitando pei Manalisi of soli conlidi 107, come rappresentato anche
nefla tavols 12, Pinsieme & dalo dat 63 per cento da strutture mullisetioniali, dal 24
per cento arfigione, dol & per ceclo industriok e infine dal 4 per cento rispetivomenle
agricole @ commerciali in senso loto. Specularmente, Vinsieme dei confidi non vigilal
& composio per i 43 per cento da mulliselioriali, per i 35 per cenlo artigiani, per it
15 per cento do confidi del sellore commercio, furismo e sewizi, il & per cenlo do
confidi agricoli ed infine il 2 per cento dagli industrioli. Lo composizione di entrambi
gl insieme & roppresentola in un gralico o torla nello tavela 12,

Infine, la terza e vhima sezione della tavolo 11 propene una diversa prospettiva
di siudio del lenomeno, rilevando la distibuzione geografico dei vari seltori. Con-
siderande congiuntamente ulil 1 confidi e dividendo, come di consuelo, |'ialia in
macroares, emergono le diverse localizzazioni, che non lonne alro che rilleiters il
diflerente conlesto econcmico del noshio paese. Larigionalo doming ol Sud dove
rsiede quasi il 53 per cenlo dei conlidi del settore, contio circa il 15 per cento of
Notd e it 20 per cenio al Cenlro. Alirellonio prevalenti ol Sud, in lermini di numero:
sita, sono 1 conlidi industriali che si ripartiscone invece in manizia soslanziaimenle
unilorme net resto d'ilalio. Omogenea & la dishibuzione lerilonale dei conlidi agr-
coli, cosi come quella dei conlidi commerciali, lafla eccezione per 1| Moid-Est che
risuba decisamente sollo fo medio nozionale,

Approlondendo Vanalisi seliore per sellore e separando l'insieme dei confidi 107
da quello del confidi 106, & inleressante nolore come vari la presenzo del diversi
setiori o secondo dell'aree geografica di dletimento e della fipologia di confidi. i
sisiema 107, che numercamente rappresenta solo it 13 per cento dei confidi attivi,
vanta una signiticativa presenza di conlidi industriali net MNord-Ovest, part al 20
par cenlo dellintero seflore, una quota pari o circe il 5 per cento del cosiddelio
multisallore in tulle le mocroaree d'lialia, ad eccezione del Centre, un olirsltenic 5
per cento dei confidi artigiant nel Nord Est e, inline, poco pib del 4 per cento del
setiore agricole nel NodEst e nel Centro Blalia. Interessante pol meflere in evidenza
non pit fa presenza, quanlo Vassenzo di specilici setior nelle varie aree del nostro
poese: nel Nord-Cvest non si regishano conlidi 107 agricoll, nel Nord Est conlidi

mdusiriali, nel Centto non figurane conlidi commerciali, menlie al Sud non sono
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rappresentali né il sellore agricolo né quello industricle, Tali carenze sono in pore
compensale dofla presenza dei conlidi mulliselloniali che hanno abbandenalo o
propria specificild ed esleso i servizi di goranzia indistintomente o tulle k2 piccole e
medie imorese del terrilornio.

Con riferimento invece ol sistema 106, che in termini di numerositd ricopre dal 70
al D6 dei var sellod, si nola come l'artigianalo sia porlicolormente presente nel Sud
llofic, dove risiede il 52 per cento delle shullure del setfore, Vindustia nel MNord-st
con il 30 par cento dei conlidi industrioli talioni, if mullisettore nel Sud con olire it 39
per cento. [l sellore agricole e commerciale sono invece rappresentali in maniera piv

unilorme in o # erilorio icliano.
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Tavola 12: Foicolozione setlodole dei conlidi 106 e 107

Ripartizione settoriale ded n. confidi Ripartizione setteriale deln,
107 confidi 106
ART

Data 'enorme disparita in numeri ra conlidi vigilof e nen, si conclude 'onalisi
della ripartizione seftorale, isolando Uinsieme det conlidi 107 da quello dei con
fidi 106, per vedere all'inlerne di ogni subsistemo come siono rappresentali © vari
settori. Iniziondo dai conlidi moggior, lo lavolo 13 mostra come quasi la meld dei
confidi artigioni sia di casa nel Mord £51, 1 confidi agriceli si dividono equamente 1ra
MordEst & Centro, quelli del commerciotunismeo e servizi per metd hanne sede nel
Mordtst e per l'olto mets of Sud, i confidi industrioli si collocans per | doe lerzi nel
Mord-Ovest e per i restante terso ol Cenlro, ed inline | mulliselloricli si disibuiscono
fungo llle iHemilono nazionale, registrande una presenza leggermenie un po’ meno
signilicaliva of Centro. Spostandoct o ai conlidi minerd, in generale si nola una
maggiore omogeneild. Spicco lo numerosild dei conlidi ortigioni al Sud, con pi
del 50 per cenlo delle shutture arigione 106, cosi come di quelll muliisettoriali. Gli
alid sellor sono invece equi disribuiti in utle le aree d'haha, con l'unico eccerione
del seffore commercio che registra, come gid noloto in precedenza, una piv Himitalo

presenza nelle regioni def Cento llakia,
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Tavola 13: Fatticotazione settoricls: conlidi 106 2 107 a confronto

Confidi 107 Canfidi 194
italia LOY  Noud Ovest Nord £t Centio Sod Mok 106 Nord Qvest Noed-Est Contro Soad
ART 2308% A5 445%  2L08% Y 6E% LON 00 HER AR 1A
AGHR OIS 0,000
[ 0GR GO0
([N} 3333% D00
[k LL70% 32,35%
? !(3,(57‘.-‘5 7.?47,[}1‘“‘-}‘ .

1.1.4 la capacitd di associazione

Vonalizi defle caratienstiche dimensionali del sislema di garanzia mutuolistica
prosegue con una vatioblle chiave: le imprese associale. Misusrare la capacia di
allrazione, associazions ¢ sostegno dei confidi permelle di comprendere 1'efleltiva
utitits del servizio che questi rendono al sistema produllive delt paese e ollo stesse
lempo lo polenzialid di espansione dello lore attivita. la lovolo 14 dporta i dsullot
dell'analisi. Occone precisore che il dalo delle imprese associate si tilerisce oll'anno
2012, poiché si dcava dall'vlimo bilancio d'esercizic disponibile al momenlo dello
scarico dei datl di questo Osservatorio. Per la medesima agione, l'insiems dei
conlidi 106 onolizzali si reskinge oi soli codici 1 - in 1olale 319 — escludendo
necessatiamente | codici 3 che, si ricordo, sono confidi allivi per | quali non & perd
disponibile il biluncio 2012, Complessivamente, quindi, i campione in esome &
dolo da 54 conlidi 107 e da 319 conlidi 106,

la prima evidenza che emerge dalio tavola & che il 54 per cente delle imprese
aderenti al sislema di goranzio mutvalistica sono associole ai conlidi vigilot, menye
il restante 46 per cento ai conlidi minori. In valor assolusi, 1 sisleme conlo comples:
sivamente, @ line 2012, 1.330.725 imprese, di cui olre 720.000 socie di conlidi
107 e circa 610,000 socie di conlidi 106,

Articolondo 1'onalisi o livello regionale, le regioni che delengono i moggior
numero di imprese associale al’intero sislemo confidi sone lo lombardia ol prime
posto con i 17,3 per cento, seguita doll'EmiliaRomagna con I'11,3 per cento, pol
le Toscana con I'1 1,2 per cento ed infine, ol quano poslo, il Piemonte con I per
zento. ordine della vetta dello classifica cambio leggaimentz se si considerano

solo | conlidi vigilal, ma coirvelgs sempre le medesime tegioni: prime Toscang,
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seconde pari metilo Premonle ed EmiinRomagne e ez lombardio. Se ¢ si sposto
invece ai conlidi non vigilot, combiane | prolagonisti del podio: prime posto ancora
tombardia, mo poi seconda o Pughia, lerzo ['Umbria e quana le Marche.

to copocitd di associazione pud essers aliiest misuiato caleolande il numero
meadio di aderenti, in mode da annullore Veffetto dalo dalle numerosité dei conlidi
presenti in ciascuna regione. Lo fovela 15 mosira per N'oppunto la classifico del
numato medio di imprese associote a lvelle regionale, disegnondo un quadio malio
simile o quello gid descrillo in precedenza sufla base def valort assoluti. Melle prime
posizioni della clossilica si rivovano inlatli le medesime regiont che risubovane pos
sedare le maggion percenluali di imprese associote o livello complessive & quind
foscona, Plemonle, EmilicRomagna, con un numero di imprese ossociate pari ol
doppio della media nazionale, seguite da lombardia, Umbria, Ligutia e Marche.
Melle slime posizioni liguiono invecs Maolise ¢ TrentinoAllo Adige che registranc un
numero medio di imprese associcle di quosi sei volle inferiore ofia media nazionale.

Do ulimo, per concludere lo valutazione della copacita di essociazione del
sistemna confid, si propone nella tavola 16 Vindice di penetiazione che, miswa lo
percenivale di oderenti ol sistlemo di garanzia mutuahstica rispello ol 1olale delle pri
& delle imprese operanti in folio. Dalo 'elevoiissime numers di piccole e medie im-
prese del noshie tessulo economico, | lasso di penetrazione & sostanzialmente uguale
considerando sia il numero complessivo delle imprase, sic il solo sofioinsieme delle
pmi. risuliclo pud essere consideraio soddislocente: il 30 per cenlo delle imprese
ifafione aderisce ad una sirulivio di garanzio mulualisics. Comparando, come sem-
pre, i conlidh 107 con i conlidi 106, { primi sono meno incisivi nel Sud lalia, mentie

i secondi nel MNord-Est
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Tovolka 1.5: numero madio dt ﬁm;wme qssociale

nuer(J
i medio di

. in . n.in . modio di
. Regione . : e | Regione .
classificn i imprese classifica | ! imprse
_ o Casociate _ associate
Y :_Tl;',_‘%{'i\!-.u‘« L S Ao 2261
2 10NTE 73S a2 dsmElA 2
3 EMIARONMAGNA  0.867 13 | CALABRIA, T rem
a4 mwm 5 906 14 LABRUZZO 1,699
5 wn _ 5,004 15 TPUGLIA ) 1487
G B LlGLFRUt . -51 Sll_w 1(5 ‘ \’.MLLFD M(.“‘*'
7 MARCHE 4579 17 SARDEGNA 1,322
8 LVENETD GoATe o B i(fgf._.lpm'il_,i\_ 048
8 PRIVUVENEZIWGIULA 3743 3B [MOUSE Lo B85
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1.1.5 Alcune carateristiche organizzative

51 conclude queste prime paragrale dedicoto alle caratierstiche anografliche e
dimensionali del sistema conlidi analizzondo due variabili di nalura organizzativo:
i numero dei dipendenti ¢ il numero degli amminishiatori, Enframbi infalli vengono
comunemenle ulilizzal per valulore le shutlura dimensionole e lo complessita azien-
dofe delle imprese.

i numero degh addetii é riporiato nello tavola 17, che considero separatamente
i conlidi vigilati do quelli non vigilali e suddivide il numero di dipendenti in lasce da
zero o olwe 200, 1 54 conhdi 107 impieguno 1.896 addeti, mentre | 350 confidi
106 ne contane 1.279. 1 confidi vigilali hanno, inlalli, per esigenze operative ad
obblighi di legge, una dimensione e un'articelazione dell'allivita molio piv signilica-
liva rispetic ot conlidi minail. o siesso fenomeno & colurato dalle suddivisione in
fosce per addelli: ben I'83 per cenlo dei conlidi 107, corrispondente o 45 strutture,
impiega da 10 a 49 dipendent], il @ per cenlo, owere 5 conlidi ne implegano da
500 @9, 1 conlidi da 100 o 199 & un deriore conlidi oitre 200, MNessuno conta
menc di 5 oddelii. Al confrorio lo maggior pore dei conlidi 106 & conceniiato
nelle prime fasce per addelli, numericamenle pit contenvle: i§ 30 per cento, infati,
dichiora di opetare con un sole addetto, iF 37 per cento con 2-4 oddelt, il 22 per
cenle con 59 unitd, ed infine if 9 per cento con 10- 49 dipendeanli. Messun confidi
106 supera la soglio dei 49 oddefii, sporfiacque della delinizione di piccole e
medie Imprese. Se si osserva infine un dalo di sinlesi, owero il numero medio di
addell per confidi, lo proporzione fra vigilati e non vigiloti & di 35 a 4,

Passando ora ol numero di amminisirator, 1o fovola 18 mostio come in media i
cardidi 107 conting 9/ 10 membii nel consiglio di omministozione. Il 50 per cento,
infoti, defle strulture rertra nella fascia 59 amministrotor, mentre un vheriore 46 per
cento nella foscia immedialomente successiva con 10-14 amministalon. Messuno

ne dichiora pid di 20, Similmente # soflosislema dei conlidi non vigiloti ha in medio

/ amminisiralon, numero proporzionalmenls elevalo, se si considera che, come gid
soliolinealo, e shutiure sono in media piv piccole & le attivitd meno complesse, fosse
anche solo per Vesonero dagli obblighi di e le comunicazioni di vigilanza, If 69

per cenlo del confidi 106 si colloca nelia loscio 59 amminisiaton, 15 per cenlo

=&
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nella loscia inledore in 14 omministator e il 13 per cenlo in quella superiore con

1014 amministratod. Un conlidi del MNord Ovest ne dichiora olre 20.

Tavedo 171 dipendenti dei conlidi aftivi

Confidi 107

N,

dipendentifares  1ialia Nord- Nord: Cenlro sud
geografica Ovest Est
N 2 b £ N 2 N % Il %
1] SR 5 2, B 3
L % ke % b £
DAZ MM ! % W i . N
DASAG 2 370 1 6 467% 1 5.88% <3 tr
81D A 4% 45 §333% 13 80.030% L5 BB 24% S £5.55% 12 1000354
DASDA Y E G rE8 1 5.67% 1 % 58% 3 ER IR k)
04100 & 156 i 1.89% £ - S 1 521,11% £
DR a0n ¥ 1 85% 84 3% 1 SRS 5
fotconfia! 54 14 17 ] 13
Tot configi
alevntd 54 15 17 a 13
Torgipendent 18956 T4T 344 430 352
Aedip dipgndenti
(W gio /N confidil 35,18 48,80 26,12 S 25,54
Conlidi 106
N,
dipendenti/arzs  ftalia Nord- Nord- Centro sud
gengrafica Ovest Est
M 2 M. 8 M. o [ % &t %
) I % -5 - % 1 0,65%
1 o5 9 18,00% 18 el 15,77% 56 3 e
DA2ZAL 1is I 42 00% 23 I3 3538% 527 33.77%
OAB &Y 71 14 28.00% 10 15 A3.08% 2l 20.78%
DATDA RS 20 & 13,00% 3 7 10,775 13 B.44%:
D450 A 9% % - . -3 . %
DATDO A 199 % . 3
OLTRE 200 ki B
1D (23 9 LB.ODY% Bl & L3 15 8 74%
ferconfati 350 5% 48 4 15%
ot confici o 43 an §54
alzent
Tot digeadens 127F hEL 169 277 555
Media diesndenti 4 g 4,00 582 574 3.8

(N G confidi
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Tovola 18: gl amministaton det confidi aivi

Confidi 107
N. amministratorl/
Areageografics 1talia Nord-Ovest Nord-Est Centro Sud
N. %% N, % N, b N, % N, %

oAl A4 2 0.00% o G.a0% 4] 0000 2 2.03% 3] 9.00%
DASAS 27 53.00% 4 2HBETH 741 18% & BH6TH 12 7691
DA10A 14 1% A6, 54804 13 86487 310 S88I%w 2223 I 2308%
DA 15A 19 2 5.70% T .67 % 0 0.00% 11103 Q 0,00%
OLTRE 20 3 0.0 g 9,00% & 0.00% ¢ 4,000 ol O00%

Tot canfidi 54 12 17 9 12

Media amministrotori
ncorico $.50 567 538 848 000
Confidi 106

DALAR = 15.71% 711 8e% 6 12,80% 16 21.63% 26 15338%
DAL AY M1 8% 14n 38 57633 29 6DAI% 48 §4.56% 131 7P 5%
DALDA 43 46 12,145 14 237%% 11 22,92 10 1351% 11 5515
DA 154 19 & 1,71% 3 5,083 1 4.17% O 0,00% 1 9.59%
OLTRE 20 1 0.19% 1 1694 a3 AR & 5,004 0 0.03%

Tot confidi 350 3 3:4 73 LG8

Medie amminist:alori 50
in carito . 738 558 734 678

1.2 Il portafoglio garanzie dei confidi

Il portofoglio garanzie rlevalo dai bilanci chiusi iF 31 dicembre 2012 di 373
conbidi di primo grodo ammoentova o 19,7 miiards di euro di cui 7,7 miliard impy-
tebil ai conlidi del NordOvest, 3,7 miliardi in corco agli operclon del NordEst,
4,6 miliordi ripottati dai confidi del Centro liclio e 3,5 miliardi afiribuibili ot confid)
del Sud. Rispetto allanno precedente, 1l portaloglio complessive ha subilo una dir
minuzione di quost & punti percentuali fiav. 19} Dopo anni di continua espansione,
Vinversione dell andamenlo, verlicatesi gia nel 2011, i roflorza nel 2012 Uorea
geogrolica pit colpita do questa contrazione & quelia del NordEst (9, 31%) seguita
dat MNordOvest 7,3 1%] & dal Centro (16,23%). 1 conlidi del Sud hanno operoto
in confrolendenza rispetto al reslo del paeser incrementa di 3 pundi percentuali
realizzato dallo sieck garonzie erogale consolida lo loro azione di recupero delle

posizion awiciosi negli anni passoli.
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Tovoln 19: Evoluzione della ripotizic

......capiCO|D }

sogrfica del pordofoglio garanzia

Nord Ovest | 7.720603.089, 39,05%, 8.329.431847 T
Nord-Est_ . 3.786.021.929.  19,05%| 4.152.711.663 9,31%
Contro | 4.696,342.689° 23,75%] 5.045.913.665 6,03%
Sud 3.569.913.802  18,16% 3.483.577.460 3,05%
Totale 19.772.951.509  100,00% | 21.011.634.635 -5.80%
107 S22 .20 |8 2012/2011
N 6.320,629.259 6.937.589.072 Csmewm
Nord-Est 2.725.396.096. 19,22% 3.075.365.082 11,38% |
Centro 3.588.377.010 25,3 3.909.162,675 8,21%
Sud 1.547.937,286 . 10,91%  1.623.774.130| -4,67%
JTotale | 14182339651, 100,00%| 15545891110 10000%  -877% |
] |

106 2012 L aon % | 82012/2011
: Nord-Qvest 1.399.973.830 1.391.842.775 %o 058%
Nord st 1.040.685.633 1.077.346.631 -3, 40%
Centro 1.107.965.679. 1.136.750.789 53
Sud 2041976516 1,959.803.330 9,60%
Totale 5.590.611.858 | 5.465.743.525 1 100,00%  2,28% |

la disoggregozione degli stock di garonzie, in relozione alla naluro dei contidi
olireché per ubicazione geogralica, ¢ consenie di rlevaie come la {lessione sio
principelmente imputabile af conlidi vigitati. Alla riduzione del portaloglic garan:
zie di quosi @ punti parcentuali conconono gh operalon di lulle e mocro aree,
solo i conlidi 107 det Sud subiscone uno variazione dello stock meno negativo di
quella reolizzata dai lore concorenti, | conlidi non vigilati, ol controrio, incremen-
lane i loro portologlio complessivo di ben 2 punti percentuch, soprativtio grozie
al cospicuo apporlo degli operolor meridionali e ollo lenuie degh operator del
Mord Cvest.

|l diverso posizioromento terriloriale rfcoperto dat confidi 107 e 106 ¢ chioia
mente visibile rello tovela 20 ove sono rappresentate le rispetlive quote di mercalo,
Feanlidi 107 detengono il 44,57% delle goronzie nel Nowd Ovest & solo 11 1% dal
mercato del Sud. Fro i contidi non vigilali, invece, la quoto maggiore ¢ detenuia
proprio dogli operaton del Sud con pit del 36%. I NodEst & Nunica area geogro-

fico che vede una paritetica ripariziens defle goranzie fra opercion 107 e 1006,
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Tevola 20: Gluote of mercalo operalan 107 e 106 - anno 2012
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I ruolo di mitigalor del razionamento del credite o benelicio delle micro e piccole
mprese, prnciale rogion d'essere dei conlidi, viene analizzoio nella tovola 21 in
cui si rallrontano le variozioni realizzate dolle goranzie prestale con le voriazion
regisirale dai prestiii erogati alle imprese con non pit di 20 addelti. ta slessa lavola
svidenzia il cosiddello rappotto di copertura, vale o dire quole percentuale delflo
stock di prestiti erogoli olie micro e piccole imprese & slolo gorantifo dal'alivitd tipica

dei confidi. | dali nazionali sono poi disaggregali per macro aree,

Tovola 21: Contronto ha variazions guronzie & variazions preshili
Aparantic A prestiti £ 20 addetti Copertura 2012 Copertura 2011
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Mentrz a livello nazionale la diminuzione delle stock goranzie & slata sor
slanziatmente simite olla contrazione dei volumi dei prestili bancari, nelle ma:
cro-ares seflanttionali @ in quello del cenno fa dduzione del porlafoglio garanzie
& slala pil accentucio di ben 34 punti percentuali. | conlidi del Sud, invece,
hanno [ronleggiote i maggior razionamenlo del credito subilo dalle piccole e
micre imprese merdionali (0,5%] con un inusilolo incremente del loro portaloglio
Lo 3%).

Secondo i doli presentali nelio tovols 21 i conlidi hanno garantilo nel 2012
poco piv del 12% dei prestili concessi alle imprase con non pit di 20 addetii; la
coperturo oflerla, pur avendo subito una lieve limature rspetic ol 2011, si é acore
scivia in conbonlo agli onni precedenti. | conlidi del Mord-Ovest e quelli del Centio
delengono un rapporte di coperura superiore di 3 punti percentuali in confronto o
daio medio, seguifi o ol dagh operatort del Sud che perd regishano un grado
di coperura lievemenle soto il dato medio. Nel MNord-Est il volume delle garanzie
rwppresento solo 1 7% dai prastli in essere,

Osservando la tavola 22 st pud apprezzare 1§ contibuto offerle ol ponafoglio
garanzie dai confidi 100 e 107 rspelo all'anno precedents o secondo dello

regione di apparlenenza.
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Tavols 22; Ripaitizione 1egionale delia voriazione goranzie conlidi 107 e conlidi 106 -
anng 2017
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Due sole regioni hanno regishialo variazioni positive negli stock di garanzie per
merilo dei loro conlidi vigiloti e non vigilati: si tallo della Puglio e delia Valle d Aasto,
In 8 regioni {Plemonle, Trenting Allo Adige, Campania, Abruzzo, Basilicala, Sicilia,
Sardegno e loziol invece, Vincremento delle goranzie & stalo conseguito esclusiva-
mente doi conlidi 106, in contropposizione olle variazioni negative segnale do
corispondenti confidi 107 ligutia & Marche sono le uniche regioni in cui i conlidi
vigilali hanno incrementato 11 oo portalogh o fronie di una flessione regisirate dai
rspellivi conlidi non vigilasi.

Per identilicare le regloni in cui i confidi hanno gaientilo fo maggior percentuale
di prestiti erogali occorre far rilerimento ollo lovola 23, In 7 regioni | goranti hanne
oflerio una coperuro superiore ollo media nozionale e fra questi si sono distingi
confidi della Volle d'Acsta, che honno garantito il 50% dei prestiti ollenuli dolfle
imprese della loro regione, i confidi del Piemonte, con una coperure del 37%, ma
in lieve diminuzione rispetio of 2011, e queli della Serdegne con una copertura def
28%. 1 lanalini di coda sono stali i conlidi delle Colabric con il 3% e del Tentin

Ao Adige con il 4,7%.

Tavolky 230 Canfronto livello o copertua dei prestiti = 2012 e 2011
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la riparlizione delle goranzie per setlore di operalivild dei conlid, o loro volia
sudelivisi Tro vigilati, e non vigilali permetie di evidenziare ia prevatenza dei confidi
multisellonioli. La scelto di offrte garanzie senza una speciolizzazione sellonale &
stata sposaia dofla maggioionza dei conlidi 107 fin dalia loro isfitluzione, insiou-
rando una relazions positiva ho crescila dimensionole e intersettorialilc. Ora, come
si pud tilevere dullo levala 24, questa opzione viene condivisa anche dalla maggior
parie dei confidi 106, non solo in temini numerici ma anche in fermini di volomi di
garanzie {5 1%). lo quola di mercalo del conlidi artigioni & pressoche equivalente per
entriambe le lipofogie di conlidi, otiestondosi ntormo af 27% menire I quota di mer

cato dconducibile agl opercion del sellore lerziario & pit morcato fra i condidi 106,

lovola 24 Ripantizione portstoglio garanzie per sellore Conlidi 107 e confidi 106
=anng 20172
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Vanalisi slalistica dei volumi di garonzie declinato per sellore & per natuie opera-
fiva dei conlidi consente di approfondie Fosservazione con ubedor detlagli ffov. 25).
In parlicolare si conlerma che i minor importo medio di garanzie & prestalo dai
confidi agricoli 106: poco pid di 8,7 milioni di euro, ma in aumento di circa |
milione fispeto ofl'anno precedente. Uimporto medio pib elevolo, invece, & erogalo
dai conlidi multisetiorioli 1077 oltre 313 milioni di eur, in questo caso perd, inferiore
di circa 7 milioni rispetic ol 201 1. {velore mediane piv elevato & atribuibile ai con-
fidi artigioni 107 & oi contidi opeiativi nel terziario per i 106, Lo maggior variability
defle garanzie spella sempre of conlidi muliiselloriali vigilati che, con un coslliciente

di variozione di 2,22 offiono garanzie per importi pit di due volie maggior o minor

del valore medio. Infine, | setion pit omogenei sono quello dell'agricolure e del rer
ziatio nell'ambilo dei conlidi vigilke!i e ancoro del terziaric o i 106, Confrontando
il coefliciente di variazione complessivo delle due tipologie di conlidi, si pud oiguire
che i conlidi 10/ risullone pit disomogenet dei confidi 106 nei volumi di goranzie
amngale, i ioro coelficiente di variozione infot & poco superiore a 2 contro 1,4 dei

confidi minort,

Tovola 25 Indicaton} sictistici settoriali confidh 107 versus conficdi 106 - onno 2007
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1.2.1 Uevoluzione delle garanzie prestate dai confidi 107

Una analisi pit aggiomala cirea # portaloglio garanzie é lallibile per i soli conlidi
vigilati, dolo che o stock garanzie 2013 non era disponibile, nel periodo diaceola
dei dati, per gran porle dei confidi 106, La tavela 26 evidenzio anche per it 2013
una diminuzione del poraloglio goranzie, seppur di minore intensitd. paragonata
ai doti deglh anni pracedenti (3,6% anziche -8,7%). I lasse di crescila cumulale
del pericdo & stolo di - 12,40% con un tasso onnuo composio (CAGR] negalivo del
6,24%. Considerando che net 2013 1 conlidi maggior hanno subilo una llessione
dei volumi di garanzie inferiore ol calo registato dat prestili erogeti alle imprese con
non pit di 20 adden, | fivello di copedura & risalifo ispetio of 2012 & si & allestate
infema of valore raggionio net 2011 [9%). Il volume mediono di gaianzie presialo
dot confidi 107 rsuba sistemalicamente inferiore ol volore medio, segno che la mag-
gior parte dei confidi vigiali detigne un velume di garanzie minore del doto medio.
inolire, nell’ultimo onno considerato, lo mediana st & conbatia in misura maggiore
rspeto alla riduzions subila dol valore medio: i conlidi con portalogh di garonzie
pib contenuli hanno subile moggiommente gl elfelll del razionamento del credilo. la
varabilitd delle garonzie rsulta sempre in auments nel tennio considarato, it coeffi
ciente di voriozione posizionandasi a 2,11 nell'ulime anno sotiolinea un poraloglhio
garanzie dei 107 piv frammentato. infing, lo combinazione fra erosione dei volumi
di garanzie e l'inciemento del numere degli associati determing una conlrozione
della garanzia medic per impresa negh ulimi dug anni onalizzeti: -5,3% nel 2013

e 10 5% nel 2012

as
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Tavola 26 Evoluzione stock di goranzie 107 ed indicotor stalistici - anni 20132011

Confidi 107 | 2013 2012 C 2011
13667416739 14382339651 15545891110
151,324,822.000  162.078,054.000 | 171.051.545.000
| 020132012 82012/2011  CAGR2013-2011
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Teviarione sanda L 53268360 533843087 575484 205
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la diminuzione del portoleglic goranzie osservala nella lovelo precedente viene
ripresa atiraverss il lasso di crescila composto annue caleolato nel tiennio per cla-
scun conlidi iscritio ali'albe 107, Osservande la tovola 27, che illustra Yandamento
del CAGR dei confidi 107 ordinati in maniera decrescente rspetio ai volumi di
garanzie prestale nel 2013, i desume che solo 15 operatori su 54 {28% del cam:

pione} sono ruscili o realizzoe uno crescita media delle goranzie nel wennio. In

ncremento conseguito: i confidi figure & reduce da una imponante lusione, menire
il conlidi pugliese ha polulo contare su cospicut fondi pubblici Fro questi 15 confidi
piv aitivi 11 33% opportiene allo mocroorea del Nord-Cves, il 27% ha fo propria

sede nel Sud ed il restonle 40% & equomente dishibuilo e NordEs! e Cenlio.

Per quanto concerne l'eshiazione sefloriale | conlidi pit petformanti sono slali quelli
artigiani (& confidi] e quelli muliisettoriali {6 contidi], | 3 conlidi rimenenti sono espo-
nenti dei seflor fimanentt. Fro i primi 5 conlidi delentori degli stock di garanzie pio
consistenti solo Unilidi Emilia Romogna @ rivscilo a conseguite un tasso di crascila
composto annuo positivo. 1 soggeti che hanno registrale | peggion lossi di crescita
negativi sono Conlidi Province Lombarde che nel 2013 ha dovulo temporaneamesnte
sospendere erogazione di nuove gormnzie o fronte delle oifico siluazione palrimo-
niale verilicatesi nel 2012; Fdindustria Emilia Romagna, anch'sssa interessala da

un provvedimento di Banca d'lolia di sospensione deil'ativiid elotiva all'erogazions
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di nuove goranzie 1201 3) e ApiVenelo Fidi che impula la riduzione del portaloglic

garenzie a molivi di mearcalo.

Tavola 27 Lo varioziene dello stock of garanzie erogote nel iiennic 200 1-2013
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