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1. Premessa.

La cd. “Miniriforma delle procedure concorsudlifa introdottoex novol'art.
182septiesl.f., con il quale vengono disciplinati due nuastituti nel quadro della
crisi, quando la stessa sia caratterizzatgpdavalente indebitamento verso intermediari
finanziari’ (cosi la rubrica dell'art. 9 del d.l. n. 83 d€15Y.

| due nuovi istituti sono denominati, rispettivarteen “accordo di
ristrutturazione con intermediari finanzidrie “convenzione di moratoria e
prerequisito perché possano applicarsi € che aaoma €risi d'impresa con prevalente
indebitamento verso intermediari finanziariper tale intendendosi quella in cui
un’'impresa abbia debiti verso banche e (altri) rmediari finanziari in misura non
inferiore alla meta dell'indebitamento complessivo.

Al riguardo, occorre subito precisare che la formidne della norma e infelice,
giacché parla digrevalente indebitamenrtoconfigurando lo stessoirf misura non
inferiore alla metd dell'indebitamento complessivo, con un’evidentaprecisione
tecnica: infatti, per poter essere qualificatprévalentg Iindebitamento verso
intermediari finanziari dovrebbe essere maggiordladeneta dell'indebitamento
complessivo e non invece — come indicato dalla acsrthon inferioré®,

L’obiettivo della previsione — che accomuna i dstiuti — € quello di impedire

ai creditori finanziari, che vantano un credito gdiccola entita, di rendere

! Decreto Legge 27 giugno 2015, n. 83, convertiitadagge 6 agosto 2015, n. 132.

2 Come & stato osservato da RNRLLI, Speciale decreto “Contendibilita e soluzioni fin@riz” n.
83/2015: gli accordi di ristrutturazione con inteediari finanziari. Alcune considerazioni critichan
www.ilfallimentarista.it p. 1, nella rubrica del nuovo articolo si fa rifieento solo agli thtermediari
finanziar?”, mentre nella norma di parla db&nche e intermediari finanzidriLo stesso A. rammenta che
— secondo le disposizioni del t.u.f. — tra gli mbediari finanziari rientrano anche le banche.

® R. RaNALLI, Speciale decreto “Contendibilitd e soluzioni finame” n. 83/2015: gli accordi di
ristrutturazione con intermediari finanziari. Alcarconsiderazioni criticte in www.ilfallimentarista.if
p. 2, solleva la questione se — nell'indebitamexatimplessivo — debbano essere ricompresi anchéiticre
contestati, rammentando che la risposta che eta dtda dalla giurisprudenza di merito — nell’ambit
dell'accordo di ristrutturazionex art. 182bis |.f. — era di non tener conto dei crediti contést meno
che le contestazioni non risultino ictu oculi tahteinfondate da apparire dilatorie e strumentadppo

al raggiungimento di quella soglia.




sostanzialmente impraticabili le operazioni dirtiturazione concordate fra il debitore
e (la maggioranza de)i creditori finanziari.

2. | precedenti.
2.1. L’analisi comparatistica.
2.1.1. Premessa.

L’idea non & nuova, ma € gia stata applicata in attlinamenti europei, ove
sono disciplinati accordi di ristrutturazione, ogtéri e vincolanti anche in assenza di
consenso unanime da parte del ceto creditorioaitiqnlare, nell’ordinamento francese
e prevista la Sauvegarde financiere accélefée in quello inglese lo sScheme of
arrangemerit
2.1.2. La “sauvegarde financiére accélerée”.

La “sauvegarde financiére accéletée applicabile al debitore — nell’ambito di
una ‘procédure de conciliatidnn corso — a condizione che il debitore medesimo:

e non sia in stato dicessation de paiemefits

* siain grado di dimostrare I'esistenza difficultés insurmontablés

» soddisfi i criteri richiesti per la costituzione wh “comités de créancief’s

e sia in grado di dimostrare di aver elaborato, meka della tonciliatior,

un piano suscettibile di ottenere l'approvaziondladenaggioranza dei
“créanciers financiers et obligataires

Il “plan de sauvegardedeve essere approvato da un maggioranza quédfica
pari a due terzi dei crediti vantati dai membri ‘tmité des établissements de credit
che abbiano espresso il voto; con la precisazitwei crediti vantati dafcréanciers
financiers ayant participé a la conciliatidsono conisderatidéclarées

La “sauvegarde financiére acceéletéba effetti soltanto nei confronti dei
creditori membri del €comité des établissements de crédit all'occorrenza, degli
“obligataires.

2.1.3. Lo “scheme of arrangement”.

Lo “scheme of arrangeméné una procedura di tipo giudiziale prevista dal
Companies Act 200@ramite la quale una societa puo conferire camatvincolante ad
un accordo approvato da una maggioranza dei psxwi o creditori (o categorie
particolari di soci o creditori) in una assembleawwcataad hocdalla societa.

La procedura necessaria per completaresam@me of arrangemeoabmporta i



seguenti passaggi:

» ottenimento da parte di un giudice di un provveditodinalizzato a convocare
una assemblea di soci o creditori, per discutereveshtualmente approvare la
proposta di accordo;

* invio ai soci o creditori di un avviso di convooazé dell’assemblea,
accompagnato da una breve spiegazione degli effedti’accordo avrebbe per
soci e creditori;

» approvazione dell’accordo in assemblea. La relatighbera richiede il voto
favorevole di una maggioranza numerica rappresentaimeno il 75% del
valore delle partecipazioni dei soci o dei credifintati dai creditori, che
partecipano all'assemblea e votano sulla propastaabrdo;

» ottenimento da parte del giudice di un provvediroesite, dopo aver verificato
la regolarita della procedura seguita dalla so@ethe I'accordo approvato dai
soci o creditori eéfair and reasonable(cioé equo e ragionevole), omologa
I'accordo medesimo;

* deposito, presso il registro delle imprese competetiel provvedimento del
giudice e della documentazione a supporto dell’'mtzoTale deposito segna il
momento in cui I'accordo diventa vincolante perstzieta e i relativi soci e
creditori, inclusi quelli dissenzienti.

Occorre precisare che soltanto i soci o i credithe partecipano all’assemblea e
votano sulla proposta di accordo sono consideiafina del calcolo delle relative
maggioranze e che, pertanto, un accordo puo egakdamente approvato con il voto
favorevole di soci o creditori che rappresentanmaongel 50% della compagine sociale
complessiva della societa 0 meno del 50% del vatoraplessivo dell'indebitamento
della societa.

Il vantaggio piu significativo delloscheme of arragementonsiste nella
possibilita di dare corso alla ristrutturazione debiti, nonostante la presenza di soci o
creditori dissenzienti. Come accennato, infattr, l{@provazione del relativo accordo &
sufficiente il voto favorevole in assemblea di imaggioranza numerica, rappresentante
almeno il 75% del valore delle partecipazioni dmi dei crediti vantati dai creditori
che partecipano alla assemblea e votano sulla staploaccordo.

2.2. La Raccomandazione della Commissione europea.
La “Miniriforma delle procedure concorsuali” ha dainoltre, attuazione alla



Raccomandazione della Commissione europea del 1202814, che incentiva — nel
caso di crisi d'impresa — I'adozione di un piano rditrutturazione, anche con la
partecipazione soltanto di determinati creditorvero di determinati tipi o classi di
creditori.

In particolare, la Raccomandazione prevede cheitateditori potenzialmente
interessati al piano di ristrutturazione debbansees informati dei suoi contenuti e
godere del diritto di opporsi e proporre ricorsmtco il piano di ristrutturazione; e che
il piano di ristrutturazione adottato all’'unanimiéi creditori interessati sia vincolante
per la totalita di tali creditori.

2. L’accordo di ristrutturazione con intermediarifianziari.
2.1. Considerazioni preliminari.

Quando la crisi assume connotati di relativa geéavdccade spesso che |l
debitore — anziché accedere ad una procedura cuater— avvii con il ceto creditorio
una negoziazione volta al raggiungimento di un etxali ristrutturazione dei debiix
art. 182bis |.f..

In passato, tuttavia, accadeva spesso che alcethit@n finanziari — solitamente
soggetti stranieri o piccole banche — si “sfilagsedalle negoziazioni; con la
conseguenza — nella migliore delle ipotesi — diamfaggiarsi indebitamente del
sacrificio economico delle altre banche o interragdinanziari creditori, in virtu del
pagamento integrale dei creditori estranei al’adopprevisto dall’art. 18bis I.f.% in
altri casi, compromettendo il raggiungimento deifardo e condannando lI'impresa ad
accedere a procedure concorsuali (in senso tecnico)

Si parla, al proposito, di scenari fitee-riding, in cui talune banche saldano
integralmente le altre riottose.

Lo stesso d.l. n. 83 del 2015 — come riferito nedl@zione accompagnatoria —
parte dalla constatazione che nella prassi somuémi ©perazioni volte a tentare |l
salvataggio nelle quali il debitore non si inter&a& con la generalita dei creditori, ma
soltanto con le banche. Successo 0 insuccesso aditejperazioni non sono solo
decretati dalle regole del mercato e del vantagggonomico: non sono pochi i casi in
cui la maggioranza (spesso la larga maggioranzdledeanche creditrici concorda con

* Sj parla, al proposito, di scenari fiee-riding in cui talune banche saldano integralmente Iee alt
riottose.



le proposte dell'impresa, ma alcune di esse, solgate quelle che vantano crediti di
importo minore, si dichiarano contrarie, impedermsi il successo dell’operazione

Il nuovo accordorgctius la nuova subspecie di accordo) di ristrutturagidn
cui all'art. 182septiesl.f. € stato introdotto per evitare tali distorsioconsentendo al
debitore di chiedere che gli effetti dell’accordutescritto con i creditori finanziari sia
esteso anche ai creditori non aderenti che apgmtenalla medesima categoria (di
creditori finanziari), purché siano stati informdall'avvio delle trattative e siano stati,
in buona fede, messi in condizione di partecipaalila condizione che i crediti delle
banche e degli intermediari finanziari aderentipragentino il settantacinque per cento
dei crediti della categoria.

Occorre precisare che la distinzione tra crediolérenti e creditori estranei —
non vincolati allaccordo e oggetto di soddisfaamuee integrale nel termine di
centoventi giorni dal’omologazione o dalla scadedei debiti, se successive — rimane
ferma solo per i creditori che non siano banchenterinediari finanziari: infatti, i
creditori ai quali il debitore pud chiedere I'est@me degli effetti dell’accordo sono
considerati aderenti all’'accordo (nei limiti deitensione dell’efficacia del medesimo).

In particolare, la norma prevede che il debitoraediante la formazione di una
0 piu categorieréctius, classi) tra i creditori bancari o finanziari conauposizione
giuridica ed interessi economici omogenei — possadere |'estensione degli effetti
dell’accordo anche ai creditori non aderenti, parsiano soddisfatte due condizioni:

e il rispetto del principio di buona fede, che impora preventiva

informazione di tutti i creditori e la possibilith partecipare alle trattative;
» il raggiungimento dell’'accordo con i creditori fimaari che rappresentino
almeno il 75% della classe (dei creditori finangiar

La peculiarita del nuovo istituto € rappresentalidtroduzione del principio
maggioritario (75% dei creditori finanziari), checeme € stato osservato — determina
un’evidente contaminazione dell'accordo di ristudzione con il modello
concordatario; contaminazione che da qualche aét@tata interpretata nel senso che
potrebbe assumere rilevanza anche in termini diiGggione delle norme contenute
nella disciplina del concordato preventivo, conuaglo a tutte le questioni non

disciplinate espressamente dall'art. K&ptied.f.".

® L. VAROTTI, Articolo 182 septies. Accordo di ristrutturazionendntermediari finanziari e convenzione
di moratorig in www.ilcaso.if p. 6 s., rileva che — nelllambito dell'accordo ritrutturazione con



Occorre, inoltre, aggiungere che I'applicazione gehcipio maggioritario —
nella formulazione contenuta nel d.l. n. 83 del®26lavrebbe potuto dispiegare effetti
anche al di fuori della singola categoria dei dadibancari o finanziari, rilevando ai
fini del raggiungimento del sessanta per centoessario per ottenere I'omologazione
dell’accordo di ristrutturazione; dal momento cheseeondo la formulazione dell’art.
182septiesl.f., contenuta nel d.I. n. 83 del 2015 — al sapeento della percentuale
medesima avrebbero dovuto concorrere anche i oreditn aderenti cui fossero estesi
gli effetti dell’accordo.

Tale conseguenza avrebbe potuto portare ad un&ene: infatti, se la
maggioranza qualificata richiesta per il raggiungmo dell’accordo fosse stata
costituita esclusivamente da intermediari finanZi@wn un peso quindi del 60%), per il
raggiungimento del sessanta per cento del montkticrearebbe stata sufficiente
addirittura una minoranza del ceto creditorio (@ari5%*60% = 45%), con un risultato
deteriore persino rispetto al concordato preveftive

Opportunamente, la legge di conversione ha abrogate previsione,
sopprimendo l'intero periodo nel quale si prevedelva i creditori — ai quali il debitore
chiede di estendere gli effetti dell’accordo — @ssconsiderati aderenti all'accordo ai
fini del raggiungimento della soglia del sessanéa pento, prevista l'art. 182is,
comma 1, L.f., per 'omologazione dell'accordo stes

Quindi, sulla base della disciplina in vigore, pmss presentarsi due casi
estremi:

* le banche e gli altri intermediari finanziari hanoo “pesd dell’'80%
sull’intero monte-crediti ed allora il raggiungimendell’accordo conduce
automaticamente al raggiungimento della maggioranegessaria per
I'omologazione, giaccheé il 75% dell’80% equivalesaksanta per cento;

» oppure le banche e gli altri intermediari finanzl@nno un pesd (minimo)
del 50% sull'intero monte-crediti ed allora il ragggimento dell’accordo

intermediari finanziari — si verificaun ribaltamento della regola di formazione del che,
all'interno della categoria di creditori, prenderime simili a quelle del concordato preventivo

® F. LAMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale sedo il decreto “contendibilita e
soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo commen®arte IV: le nuove figure dellaccordo di
ristrutturazione con intermediari finanziari” e dal “convenzione di moratoria’ in
www.ilfallimentarista.if p. 4, aveva osservato che la previsione era Ghioisdi incostituzionalita,
affermando che la trasformazione del dissenso in assenso ai fali rdggiungimento della soglia-
presupposto del 60% appare francamente un’inamhbilediorzatura, che finisce per sovvertire la stess
base logica dell’accordo e la sua giustificaziormem®omica e razionate




non conduce al raggiungimento della maggioranzaesseria per
I'omologazione, occorrendo un’integrazione dei @adnon finanziari in
misura pari al 22,5% = 60% - 50%*75%.

Evidentemente, all’interno di tali estremi si passdammaginare infiniti mix
diversi, con un’integrazione dei creditori non fizéari via via piu significativa (da zero
al 22,5%).

2.2. L’ambito di applicazione.

L’ambito di applicazione della norma é chiarameséneato dall’'182epties
comma 1, Lf., il quale stabilisce cheQwando un’impresa ha debiti verso banche e
intermediari finanziari in misura non inferiore all meta dell'indebitamento
complessivo, la disciplina di cui all'articolo 184s, in deroga agli articoli 1372 e
1411 del codice civile, & integrata dalle dispasmizicontenute nei commi secondo,
terzo e quarts’.

Essa trova, quindi, applicazione nei casi in cuidébitamento dell'impresa in
crisi sia pari o superiore al 50% dell'indebitantertomplessivo; e, in assenza di
ulteriori precisazioni, si deve ritenere che l'tbenza prescinda dalla composizione
prelatizia o chirografaria del monte debiti neifronti degli intermediari finanziari.

E la circostanza che le norme portate dall’art.-4&gatiesl.f. integrino quelle
contenute nell’art. 18Bis I.f. conferma che [l'istituto in esame non costta un nuovo
strumento di composizione negoziale della crismghiesa, ma una subspecie di altro
gia esistente.

2.3. L’efficacia dell'accordo.
Quale modalita operativa, il successivo comma Xqute che: k'accordo di

ristrutturazione dei debiti di cui allarticolo 18Bis pud individuare una o piu

" Osserva, al proposito, L.A®OTTI, Articolo 182 septies. Accordo di ristrutturazionencintermediari
finanziari e convenzione di moratorign www.ilcaso.it p. 3 s., che il riferimento esatto debba essere
individuato nel primo periodo del primo comma datticolo 1372 (i contratto ha forza di legge tra le
parti») e nel primo comma dell'articolo 1411&(¥alida la stipulazione a favore di un terzo, quallo
stipulante vi abbia interessg Egli si interroga, peraltro, se il richiamo ali tarticoli fosse corretto e
assolutamente necessario, sul riflesso attee «nell’accordo di ristrutturazione con banche neiné
alcuna deroga agli articoli 1372 e 1411 del codaieile, poiché non si tratta di estendere gli dffdel
contratto o di concludere un accordo a favore dedditore non aderente, ma si tratta invece di una
applicazione del principio di maggioranza, cheejislatore ben puo introdurre laddove vi sia ungga

di soggetti aventi un comune interesse (solitamaeti gestione di un bene comune): in questo éaso
del tutto coerente con i principi dell’ordinamertoprevisione che la volonta dei piu debba prevalar
fronte della volonta della minorangzaanche se — conclude H #@chiamo agli articoli 1372 e 1411
codice civile potrebbe invece avere ragion d'essgualora si ritenesse che, mancando una vera e
propria assemblea o adunanza dei creditori, nonngenmeno applicabile il principio maggioritasio



categorie tra i creditori di cui al primo comma chbbiano fra loro posizione giuridica
e interessi economici omogenei

E’, dunque, consentito al debitore segregare iitmedinanziari in piu categorie
(rectius classi) distinte, a condizione che le stesse s@omposte da soggetti con
posizione giuridica e interessi economici omogemein la precisazione cheUra
banca o un intermediario finanziario puo essereldite di crediti inseriti in piu di una
categoria.

L'utilizzo del verbo “potere” in luogo del verbo édere” potrebbe rendere
preferibile la tesi secondo cui la creazione dissilacostituisca una mera facolta,
piuttosto che un obbligo del proponente, fermoamsd I'obbligo — ove si dia corso alla
formazione di classi — che la stessa deve rispenaeriteri di omogeneita. In realta, la
previsione — di cui si dira piu avanti — per la lguadl tribunale procede
al’'omologazione previo accertamento (avvalendog occorra di un ausiliario) che
...le banche e gli intermediari finanziari ai quali debitore chiede di estendere gli
effetti dell’accordo: a) abbiano posizione giuridice interessi economici omogenei
rispetto a quelli delle banche e degli intermedidinanziari aderent, conduce a
ritenere che — in presenza di banche e intermefili@mziari con posizione giuridica e
interessi economici non omogenei — sia obbligatprazedure alla creazione di cl&ssi

Ma ove le classi siano formate, si deve ritenere kehpercentuale del 75%
debba essere raggiunta in ciascuna classe, nondosiesommare le percentuali dei
creditori aderenti, appartenenti a categorie de&engl senso che non puo prodursi un
effetto compensativo fra classi diverse (a parntaatbre, un po’ meno del 75% in una
classe e un po’ piu del 75% in un’altra). L’alteima, infatti, potrebbe condurre al
paradosso per cui i creditori finanziari apparténad una classe siano tutti contrari al
trattamento loro riservato, che verrebbe inveceostp dall’accordo raggiunto — in
ipotesi — all'unanimita nelle altre classi.

Quanto alllomogeneita all'interno di ciascuna ctgss1 assenza di ulteriori

precisazioni, pare ragionevole che si debba faerimento e rinvio allampio e

® R. RaNALLI, Speciale decreto “Contendibilitd e soluzioni finame” n. 83/2015: gli accordi di
ristrutturazione con intermediari finanziari. Alcarconsiderazioni criticte in www.ilfallimentarista.if

p. 3, sottolinea la circostanza che l'obbligatarigtlle classi costituisca un rilevante ostacdlefggttivo
conseguimento della finalitd di accelerazione detesso alla quale si & ispirata la norma. In palgre,
nella convenzione di moratoria, di cui si dira pilfre, la banca che si ritiene collocata in unasta
(clustep troppo penalizzante potrebbe oppa@sipost «con conseguenze ancora piu devastanti rispetto
ad una mera dilatazione temporale d&lsing».




controverso dibattito sviluppatosi in materia dincordato. E, cosi, clasi omogenee
potranno essere quelle d): creditori bancari assistiti da identici titoli gbatizi; ii)
creditori ipotecari con equivalente grado di iSome ipotecaria;iii) creditori non
prelatizi con fonti causalmente simili (ad esemmoediti da semplice apertura di
credito ovvero da anticipazione bancaria, con oessib meno dei crediti, crediti di
cassa, crediti autoliquidanti, crediti di firmaceg

In tale ipotesi, il debitore — prosegue la normapdo chiedere che gli effetti
dell’'accordo vengano estesi anche ai creditori remterenti che appartengano alla
medesima categoria purché siano soddisfatte due condizioni:

e «utti i creditori della categoria siano stati inforati dell'avvio delle

trattative e siano stati messi in condizione ditpaiparvi in buona fede

* « crediti delle banche e degli intermediari finaadiaderenti rappresentino

il settantacinque per cento dei crediti della caigg».

La prima condizione — e, cio€, la circostanza ehédnche o gli intermediari
finanziari non aderenti devono comunque esserenrdb in merito all’avvio delle
trattative e messi in condizione di parteciparassume particolare rilevanza, poiché la
corretta osservanza del procedimento nella condezielle trattative, tra I'altro, € uno
degli elementi di verifica giudiziale prodromicd’@nologazione della proposta (con
conseguente efficacia anche nei confronti degknrediari non aderenti) insieme al
riscontro della omogeneita della posizione giuade di interessi economici, nhonché
della possibilita di soddisfacimento dei soggetinraderenti in misura non inferiore
rispetto alle alternative concretamente praticHbili

® F. LAMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale sado il decreto “contendibilita e
soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo comment®arte IV: le nuove figure dell*accordo di
ristrutturazione con intermediari finanziari” e dal “convenzione di moratoria’ in
www.ilfallimentarista.if p. 3, osserva al proposito chd «@schio € che la scelta collocativa sia
influenzata da altre finalitd, e magari impostadgbitore dalle banche piu grandi e piu forti (dilism
portatrici di crediti proporzionalmente maggiori] da rappresentare, da sole o riunite, la stragrand
maggioranza delle passivita finanziarie e da patesnovrare quindi il procedimento dall’esterno) a
scapito di quelle pit piccole (spesso di carattérealistico). Il controllo del Tribunale dovra quii
essere particolarmente occhiuto quanto ai critéricdmazione delle categore

19F LaAMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale sado il decreto “contendibilita e
soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo commen®arte IV: le nuove figure dell*accordo di
ristrutturazione con intermediari finanziari” e dal “convenzione di moratoria’ in
www.ilfallimentarista.it p. 6, ritiene che la norma vada intesa nel sertsd «il debitore non deve
comunicare ai creditori estranei I'avvio delle ta#itve in modo puramente burocratico, lavandosendep
mani, ma, ove i creditori mostrino interesse altappsta di accordo, essi debbano essere messi dal
debitore concretamente in grado di fare le loraragmoposte e quindi di partecipare fattivament@esd

di formazione del consenso».




Al proposito, pur in mancanza di ulteriori preciges, si deve ritenere che la
condizione non possa essere soddisfatta mediaatesemplice comunicazione con la
guale si rappresenti I'intenzione di procedere aiautturazione dei debiti, ma occorre
che vengano illustrate almeno le linee essenzéhlpino di risanamento; e che, in ogni
caso, l'informazione debba essere resa in buona &gli intermediari finanziari che
non partecipano all'accordo

Come gia si é detto, anche se le condizioni soddisfatte non si produce piu
I'effetto previsto dal decreto legge, ma abrogaabfiadlegge di conversione, e — cioé —
che & creditori ai quali il debitore chiede di esten@egli effetti dell'accordo sono
considerati aderenti all’'accordo ai fini del raggigimento della soglia del sessanta per
cento di cui al primo comma dell’articolo 182-bis
2.4. La sterilizzazione delle ipoteche giudiziali.

I comma 3 stabilisce cheAk«fini di cui al precedente comma non si tienetoon
delle ipoteche giudiziali iscritte dalle banche @gll intermediari finanziari nei
novanta giorni che precedono la data di pubblicaeialel ricorso nel registro delle
imprese.

Tale previsione e volta ad evitare che alcuni toedifinanziari assumano
posizioni di vantaggio — con un’aziomx ante— mediante liscrizione di un’ipoteca
giudiziale ovvero — con un’omissione (0, meglionradesionekx post— mediante i
benefici che sarebbero altrimenti conseguiti pdatio di restare estranei all’accordo;
essa tutela, altresi, le trattative del debitoreicsuoi creditori piu fort?.

Tale effetto protettivo avvicina I'accordo in esamlemodello concordatario:
infatti, la previsione corrisponde a quella di @lifart. 168, ultimo comma, Lf., - a

L. VAROTTI, Articolo 182 septies. Accordo di ristrutturazionenc intermediari finanziari e
convenzione di moratorjain www.ilcaso.if p. 7, rammenta chelacgiurisprudenza del tribunale di
Reggio Emilia ha ritenuto che affinché possa difse vi sono trattative in corso (alle quali i creati
sono chiamati a partecipare), non basta che I'inmgtiéore invii ad essi una lettera 0 una comunicagio
con la quale rappresenta la necessita di proceasdlie ristrutturazione del proprio passivo, ma ocrer
che sia fissato un incontro tra debitore, eventuglite assistito dai propri professionisti, e creditoel
corso del quale vengano illustrate almeno le liessenziali del piano di risanamento

12F. LAMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale sado il decreto “contendibilita e
soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo commen®arte IV: le nuove figure dell*accordo di
ristrutturazione con intermediari finanziari” e dal “convenzione di moratoria’ in
www.ilfallimentarista.if p. 4, osserva — al proposito — che la previsigpessa interpretarsi piu che altro
nel senso che, l'avere iscritto ipoteca giudizize novanta giorni che precedono la data di pubbiane
del ricorso nel registro delle imprese, non comstitel idonea ragione per inserire il creditore benca
finanziario, che a tale iscrizione abbia proceduéb predetto termine, in un’autonoma categoria che
eventualmente consideri quale posizione omogeneHagrelativa a crediti bancari garantiti da ip@ec
giudiziale».
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mente del qualele ipoteche giudiziali iscritte nei novanta giorche precedono la
data della pubblicazione del ricorso nel registrelld imprese sono inefficaci rispetto
ai creditori anteriori al concordate - ed € piu incisiva rispetto alla protezione
assicurata dall'art. 182-bis, comma 3, I.f. — selmoui dalla data della pubblicazione
e per sessanta giorni i creditori per titolo e cauasnteriore a tale data non possono
iniziare o proseguire azioni cautelari o esecutisel patrimonio del debitore, né
acquisire titoli di prelazione se non concordati.

L’assimiliazione dell’'effetto pratico della stemfiazione offre al debitore
un’alternativa rispetto alla presentazione di unendnda di concordato con riser@a
art. 161, comma 4, I.f. — sebbene quest’ultimorsénto sia inevitabilmente piu duttile,
perché ancorato alla presentazione della sola ddandnconcessione del termine, che
apre le porte sia all'accordo di ristrutturazioreea concordato preventivo — e potrebbe
rilevare in una prospettiva dtonsecutiocon l'eventuale procedura fallimentare
successivamente aperta.

2.5. L’obbligo didisclosure

I comma 4 introduce un obbligo disclosureda parte del debitore: egli, infatti,
«oltre agli adempimenti pubblicitari gia previsti,ede notificare il ricorso e la
documentazione di cui al primo comma dell’'articdl®2-bis alle banche e agli
intermediari finanziari ai quali chiede di estendagli effetti dell’accorde®,

Inoltre, dalla data della notificazione decorréelimine di trenta giorni entro il
quale le banche e gli intermediari finanziari chenrhanno preso parte all’accordo
pPOSSONO proporre opposizione avverso 'omologazdaew accordi.

2.6. L'omologazione.

Come previsto dal comma 41l ¢ribunale procede all’omologazione previo
accertamento (avvalendosi ove occorra di un ausdjache le trattative si siano svolte
in buona fede e che le banche e gli intermediaariziari ai quali il debitore chiede di
estendere gli effetti dell’accordo:

a) abbiano posizione giuridica e interessi econarmimogenei rispetto a quelli

3 F. LAMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale sado il decreto “contendibilita e
soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo commen®arte IV: le nuove figure dell*accordo di
ristrutturazione con intermediari finanziari” e dal “convenzione di moratoria’ in
www.ilfallimentarista.it p. 5, ritiene che kka cautela, evidentemente, sottende la consape@ldre la
pubblicita prevista ordinariamente, e consisten&lan pubblicazione del ricorso nel registro delle
imprese, € in realta assai poco efficace, tanto ipipresenza di un termine per opporsi di soli teen
giorni; derivandone la necessita di rendere effeitia conoscenza del ricorso — per I'appunto - titem
apposita notifica personate
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delle banche e degli intermediari finanziari adetign

b) abbiano ricevuto complete ed aggiornate inforimiaiz sulla situazione

patrimoniale, economica e finanziaria del debitarenche sull’accordo e sui

suoi effetti, e siano stati messi in condizionpatiecipare alle trattative;

c) possano risultare soddisfatti, in base all’aadoy in misura non inferiore

rispetto alle alternative concretamente praticakhili

Il tribunale, ai fini dellomologazione, deve an#ib verificare la legittimita
della procedura e, in particolare, I'effettiva oreogita della posizione giuridica ed
economica dei creditori ai quali viene chiesto steadere I'accordo con quelli delle
banche e degli intermediari finanziari aderentiaattordo; deve, poi, accertare il
rispetto del principio di buona fede e di corratiformazione dei creditori ai quali si
intende estendere l'accordo; deve, inoltre, vearc la corretta instaurazione del
contraddittorio.

Deve, infine, verificare che le banche e gli intediari finanziari ai quali il
debitore chiede di estendere gli effetti dell’actmpossano risultare soddisfatti, in base
all'accordo, in misura non inferiore rispetto aléernative concretamente praticabili. Si
tratta, quindi, di una valutazione che ha ad oggé# convenienza economica
dell'accordo ed implica un giudizio fondato sull@ngparazione rispetto ad altre
soluzioni, siano esse concorsuali 0 meno.

Tale condizione si fonda sul octam down secondo un modello simile a quello
dellopposizione allomologazioneex art. 180, comma 4, Lf., nellambito del
concordato preventivo: €, cioé, necessaria laigardghe i creditori per i quali si chiede
I'estensione dell'efficacia dell'accordo siano sisfiakti in misura non inferiore rispetto
alle alternative concretamente praticabili. E @alore letterale della norma emerge che
il cd. cram downcondiziona 'omologazione dell'intero accordo —echarebbe, in
ipotesi di esito negativo, minato in una delle samponenti, non essenziale ma parte
della fattispecie concreta — e non riguarda la sstansione dei suoi effetti ai creditori
opponenti.

La soluzione satisfattiva offerta dall’accordo dmvguindi, essere comparata
con quella che potrebbe realizzarsi nellambito uha procedura fallimentare
(eventualmente con esercizio provvisorio) ovveroncoodataria (con continuita
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aziendale o liqudiatorid), nonché in seno ad una procedura espropriativeidhle™,
ove ricorrano i presupposti per la relativa propiasie™®.

Fermo restando che il debitore deve dare dimosmmazidel “miglior
soddisfacimentd”, rimane il dubbio se la verifica della condiziodebba rientrare
nell'attestazione — per cosi dire — “generale” @ov& pertenga soltanto al triburfile

Occorre ancora aggiungere che, nel caso in cui si@nsoddisfatta l'ultima
condizione, la legittimazione all’'opposizione -€ahtrario di quanto accade nell’ambito
del concordato preventivo — non soffre di limitadioparticolari: infatti, per

“F. LAMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale sado il decreto “contendibilita e
soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo commen®arte IV: le nuove figure dell*accordo di
ristrutturazione con intermediari finanziari” e dal “convenzione di moratoria’ in
www.ilfallimentarista.it p. 9, ritiene che il raffronto non possa prosgsttcon il concordato preventivo,
«l quale non pud mai costituire un'alternativa coeatamente praticabile, poiché o vi & I'accordo, don
suoi specifici contenuti, o vi € un concordato o, con le sue altrettanto specifiche claussle
condizioni, e I'uno e l'altro non possono propocsintestualmente

' per opportuni approfondimenti sull'alternativa l@slecuzione individuale, si veda FAMANNA, La
miniriforma (anche) del diritto concorsuale secoritidecreto “contendibilita e soluzioni finanziatie.
83/2015: un primo commento. Parte IV: le nuove riéguellaccordo di ristrutturazione con
intermediari finanziari” e della “convenzione di matoria” , in www.ilfallimentarista.it p. 10 s..

® R. RaNALLI, Speciale decreto “Contendibilitd e soluzioni finame” n. 83/2015: gli accordi di
ristrutturazione con intermediari finanziari. Alcarconsiderazioni criticte in www.ilfallimentarista.if

p. 5, avanza l'ipotesi che la valutazione dellas®isnza dei requisiti minimi di soddisfacimentdlola
essere svolta dal tribunale avendo riguardo atigade classi di creditori bancari.

F. LAMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale saedo il decreto “contendibilita e
soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo commen®arte IV: le nuove figure dell*accordo di
ristrutturazione con intermediari finanziari” e dal “convenzione di moratoria’ in
www.ilfallimentarista.if p. 9, sottolinea cheNel caso di specie, poi, un tale raffronto € resgza piu
difficile dal fatto che nell’accordo, per definizie, la soddisfazione dei creditori non segue leokeg
della graduazione, si che occorrerebbe predispooma ad hoc per eseguire il raffronto con un
alternativo riparto fallimentare, con tutte le coligazioni poi connesse ai privilegi o alle prelazio
incapienti @nd so op Un rompicapo, tale da rendere la valutazione panativa un verdusillis».

" F. LAMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale sado il decreto “contendibilita e
soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo commen®arte IV: le nuove figure dell*accordo di
ristrutturazione con intermediari finanziari” e dal “convenzione di moratoria’ in
www.ilfallimentarista.if p. 8, ritiene — nello stesso senso — céia # debitore il soggetto onerato della
prova della sussistenza del requisito in parolache quindi egli debba dimostrare che nel fallimento
alternativo i creditori non aderenti potrebbero cisotere meno di quanto loro riservato con I'accogo
con maggiore ritardo, a parita djuantum»

8 R. RaNALLI, Speciale decreto “Contendibilitd e soluzioni finame” n. 83/2015: gli accordi di
ristrutturazione con intermediari finanziari. Alcarconsiderazioni criticte in www.ilfallimentarista.if

p. 5 ss., sembra propendere per I'opportunita delidica da parte dell’attestatore, sul rifles$e calla
stessa dipende anche dallomogeneita del gradoietedepi di soddisfacimento nelle alternative
concretamente praticabili; oltre alla circostanzhe cl'attestazione del’'omogeneita delle classi,
espressamente prevista con riferimento alla conerezli moratoria, potrebbe essere riconosciutaecom
un elemento necessario della attestazione genanalee in assenza di moratoria temporanea; anche se
«tale estensione non € affatto certa in quanto,asocdi moratoria temporanea, non essendo prevista
'omologazione, lintervento dell’attestatore poltee essere letto come sostitutivo di quello del
tribunale».
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'opposizione € sufficiente che il creditore nonbeb aderito all'accordo di cui Si
richiede vengano estesi gli effetti, senza checsia@cessari parametri quantitativi o
'appartenenza ad una classe dissenziente; laddp&e, contro, il requisito per

I'estensione degli effetti dell'accordo e costituitlal’adesione dei creditori che

rappresentino il 75% dei crediti.

3. La convenzione di moratoria.
3.1. Premessa.

La convenzione di moratoria € un unovo istitutopmbabilmente, anche un
nuovo strumento di soluzione o — meglio — prodramadla soluzione della crisi
d’'impresa: essa consiste in una convenzione frgpfesa debitrice e una o piu banche o
intermediari finanziari, diretta a disciplinare wa provvisoria gli effetti della crisi
attraverso una moratoria temporanea dei crediticoaifronti di una o piu banche o
intermediari finanziari.

L’'opportunita della sua introduzione discende dakmstatazione che spesso
accade che, nella fase prodromica alla negoziaziteyh strumenti giuridici per la
soluzione alternativa alla crisi d’impresa, nortitucreditori finanziari aderiscono ad
accordi di moratoria sottoscritti dalla gran padel ceto creditorio. Lo scopo del
legislatore e, quindi, quello di dare all'impresaai suoi creditori) il tempo necessario
per elaborare la soluzione della crisi, proteggémdiai creditori finanziari che — in
disaccordo con la maggior parte degli altri — inf@mo aggredirla (cosiddetstandstill
ma v.infra)*®.

La convenzione di moratoria costituisce un ulteristrumento di composizione
(o, meglio, prodromico alla soluzione) della cddmpresa che — almeno secondo una
certa lettura — si aggiunge al novero di quellidjgciplinati dalla legge fallimentare.

La tesi secondo cui si tratta di uno strumento pudeonfermata dal fatto che —
come si é anticipato — la convenzione di moratptia essere prodromica ad un altro
strumento di soluzione della crisi, negoziale odgiiale, ma non ne costituisce parte
integrante, come invece accade per l'accordo druttsrazione con intermediri

finanziari.

9 Come & stato osservato da RNRLLI, Speciale decreto “Contendibilitd e soluzioni finariz” n.
83/2015: gli accordi di ristrutturazione con inteediari finanziari. Alcune considerazioni critichan
www.ilfallimentarista.if p. 4, 4a moratoria in questione € volta a consentire ummp rapido intervento
per evitare fughe in avanti da parte di talune blamc
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Essa, in particolare, non integra una modalitaodidssfazione del credito, ma
solo una dilazione della sua esigibilita; circog@nquest’ultima, che di per sé puo
rientrare nel piu ampio concetto di ristrutturazamel debito (in senso atecnico), ma
che non impedisce — anche se sembra presuppolmcerso a procedure concorsuali
vere e proprie in una fase successiva.

Come e stato osservato, la convenzione di morakariaatura ordinariamente
extraprocessuale, non essendo previsto un necesisaervento omologatorio del
tribunale: per contro, € contemplato un interveet@ntuale del tribunale qualora i
creditori non aderenti alla convenzione di moraqiopongano opposizione avverso la
stessa.

E’ bene precisare che la convenzione consiste irmeno pactum de non
petendoe non in un accordo ditandstill poiché non puo obbligare i creditori non
aderenti a eseguire nuove prestazioni, oppure @&edeme affidamenti o ancora a
mantenere l'utilizzo di affidamenti esistenti o ebgare nuovi finanziamenti; con la
precisazione, peraltro, che per nuova prestaziamesn intende la prosecuzione della
concessione del godimento di beni oggetto di ctihtda locazione finanziaria gia
stipulati (su cui vinfra).

3.2. Il contenuto della convenzione.

I comma 5 dell'art. 18%eptiesprevede che la convenzione stipulata fra
I'impresa debitrice e una o piu banche o intermedil@anziari € «liretta a disciplinare
in via provvisoria gli effetti della crisi attraveo una moratoria temporanea dei crediti
nei confronti di una o piu banche o intermedianianziarb».

Al proposito e stato osservatdSiktenga presente che nell’accordo complessivo
con i creditori della categoria... le modalita dilate concordate possono essere
diverse: ad es. I'imprenditore pud aver concordatm una banca una dilazione di 24
mesi, con concessione di garanzia, con un’altra dilazione di soli 12 mesi senza
garanzia, ecc... Quali saranno dunque gli effetti eneestendono ai creditori non
aderenti®?.

Al proposito, soccorre la possibilita (in tal cagopbligo) di creare apposite

classi di creditori, omogenee al loro interno, ansh eterogenee comparativamente.

% Cosi, L. \WAROTTI, Articolo 182 septies. Accordo di ristrutturazionencintermediari finanziari e
convenzione di moratorjain www.ilcaso.if p. 12, il quale evidenzia che la convenzione dratoria
possa assumerdokma diversa da banca a banca, a seconda dellgeage commerciali, imprenditoriali
e di risanamento del singolo imprenditeore
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3.3. Gli effetti della convenzione.

I comma 5 dell'art. 18%eptiesstabilisce chela convenzione di moratoria, in
deroga agli articoli 1372 e 1411 del codice civigpduce effetti anche nei confronti
delle banche e degli intermediari finanziari noreaehti se questi siano stati informati
dell'avvio delle trattative e siano stati messidandizione di parteciparvi in buona
fede, e un professionista in possesso dei requisitui all’articolo 67, terzo comma,
lettera d), attesti 'omogeneita della posizionargiica e degli interessi economici fra i
creditori interessati dalla moratoria

Il legislatore stabilisce, quindi, le condizionilase alle quali la convenzione di
moratoria puo estendersi a tutti i creditori banediinanziari, accomunati da posizioni
giuridiche ed interessi economici omogenei:

» il rispetto del principio di buona fede e di cotaghformazione;

* |'adesione dei creditori che rappresentino il 758batediti;

* |attestazione di un professionista dellomogeneiédla posizione giuridica

e degli interessi economici fra i creditori intesas dalla moratoria.

La previsione secondo cui, nella convenzione di atwia, € richiesta
I'attestazione di un professionista — mentre lassdecondizione non e richiesta
nellaccordo di ristrutturazione con prevalente ebdamento nei confronti di
intermediari finanziari — trova la propria giustdizione nel fatto che lo strumento
prevede lintervento del tribunale soltanto in cado opposizione; e, quindi,
I'attestazione é volta a fornire maggiori gararsaiéla corretta formazione delle classi —
nel caso in cui siano presenti — ai creditori fian non aderenti e, non da ultimo, a
prevenire I'intervento del tribunale.

3.4. L’'opposizione e 'omologazione.

Il comma 6 stabilisce cheNel caso previsto dal comma precedente, le banche
e gli intermediari finanziari non aderenti alla ceenzione possono proporre
opposizione entro trenta giorni dalla comunicaziodella convenzione stipulata,
accompagnata dalla relazione del professionistagiego ai norma dell’articolo 67,
terzo comma, lettera d). La comunicazione deveressiettuata, alternativamente,
mediante lettera raccomandata o0 posta elettroniedificata. Con I'opposizione, la
banca o I'intermediario finanziario puo chiedereecla convenzione non produca effetti
nei suoi confronti. Il tribunale, con decreto matiw, decide sulle opposizioni,

verificando la sussistenza delle condizioni diautomma quarto, terzo periogdo
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E, dunque, fatta salva la possibilita per le barelg intermediari non aderenti
di proporre opposizione entro trenta giorni daltancnicazione della convenzione e
della relazione (mediante lettera raccomandata atapcelettronica certificate),
chiedendo che la convenzione non produca effeittone confrontf™.

E’ stato osservato come il procedimento di opposeinon venga disciplinato e
non sia neppure indicato il rito applicabile; padla dottrina ha, peraltro, ipotizzato
che il procedimento debba assumere la forma del ordinario o sommario di
cognizioné®.

Il tribunale, con decreto motivato, decide sullepagizioni, verificando la
sussistenza delle condizioni richieste; trattandbisuna dilazione all’esigibilita dei
crediti e non di un accordo avente per oggettoliazsone della crisi d’'impresa, il ruolo
del tribunale €& soprattutto finalizzato ad evitateumentalizzazioni in danno dei
creditori non aventi interessi o posizioni giuritkcomogenee.

Invece, non pare possa tecnicamente venire irvailiecd. cram down poiché
'oggetto dell’opposizione e costituito da un admrcon contenuti dilatori € non un
istituto — per cosi dire “perfetto” — in cui si tiadi valutare le alternative concretamente
praticabili in merito ad un’ipotesi di soluzionelldecrisi prospettata dal debitore.

Il decreto con il quale il tribunale decide sullpposizioni dei creditori non
aderenti alla convenzione di moratoria € reclaneabilnel termine di quindici giorni
dalla comunicazione — alla corte di appello, asseell’art. 183 I.f..

4. | limiti dell’accordo e della convenzione.

2L F. LAMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale sedo il decreto “contendibilita e
soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo commen®arte IV: le nuove figure dell*accordo di
ristrutturazione con intermediari finanziari” e dal “convenzione di moratoria’ in
www.ilfallimentarista.if p. 10 s., correttamento osserva chernxsi comprende perché in questo caso,
diversamente da quello dell’accordo di ristruttui@ze con intermediari finanziari, ci si accontefii
raccomandata o posta elettronica certificata, e msonichieda invece una notifica vera e propria, i
presenza della medesima situazione cautelata, dsdigtto di proporre opposizione entro trentaayni
contro una convenzione stipulata tra altri soggettie puo estendere i suoi effetti coattivamenterai
che non vi abbiano aderito

22 |n particolare, L. WROTTI, Articolo 182 septies. Accordo di ristrutturazion®nc intermediari
finanziari e convenzione di moratorian www.ilcaso.it p. 10, osserva cheEgcluso che si tratti di un
procedimento camerale endofallimentare (proponilsite ricorso e definibile con decreto), a me pare
che il rito da seguire sia quello del codice di pedura civile. Ne deriva che il giudizio assumesa |
forma del processo ordinario o sommario di cogmepanche se la forma del provvedimento che lo
definisce sara quella del «decreto motivato», aeneme da tale ultimo riferimento («decreto motivgto
non si voglia inferire che il rito applicabile siguello previsto dagli articoli 737 e seguenti del
menzionato codice
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Come disciplinato dal comma 7Incnessun caso, per effetto degli accordi e
convenzioni di cui ai commi precedenti, ai creditoon aderenti possono essere
imposti I'esecuzione di nuove prestazioni, la cesmme di affidamenti, |l
mantenimento della possibilita di utilizzare affienti esistenti o I'erogazione di nuovi
finanziamenti. Agli effetti del presente articolonné considerata nuova prestazione la
prosecuzione della concessione del godimento didmpgetto di contratti di locazione
finanziaria gia stipulatb.

La disposizione sottolinea la una matrice conted¢tudei due nuovi istituti:
infatti, sebbene questi prevedano la possibilitardestensione degli accordi anche agli
intermediari finanziari non aderenti, I'estensior puo spingersi al punto di obbligare
i non aderenti ad eseguire prestazioni 0 a sulim&émento della propria esposizione,
anche in conseguenza dell'utilizzo di affidameiii gpncessi

In particolare, come riferito nella relazione dicampagnamento al decreto
legge, la maggioranza degli intermediari finanzgrdo imporre ai non aderenti solo la
ristrutturazione del debito esistente e cioé risoadmenti, modifiche ai tassi di
interesse o0 riduzioni. Se dunque l'accordo prevede una manovra sul debito
(dilazioni, rinunzie, conversioni di crediti in dgge) sia nuova finanza, i creditori
finanziari non aderenti sono vincolati solo perpldma, mentre non possono essere
obbligati a versare nuovo capitale né a mantergealinee di credito esistefiti

Quindi, ove — nellambito degli accordi di ristuthzione con intermediari
finanziari — sia prevista I'erogazione di nuovaafiza, le relative previsioni non
potranno in alcun caso estendersi ai creditorianerenti.

Parziale eccezione (ma coerente con la naturaotiatto) € quella dééasing
del quale possono essere imposti il mantenimeni mmodulazione: in particolare,
non e considerata nuova prestazione la prosecudelieconcessione del godimento di

beni oggetto di contratti di locazione finanziagia stipulati.

5. La relazione dell'ausiliario.
L’art. 182septiesl.f. si chiude con la previsione secondo cua«elazione

%3 Con la conseguenza chenehe nel caso in cui tra debitori e banche edrmegiari aderenti fosse
stipulato qualche nuovo contratto di credito, cidecnon € vietato, comunque gli effetti di questhdt
non potranno estendersi ai terzi creditori non aafei»: cosi F. [AMANNA, La miniriforma (anche) del
diritto concorsuale secondo il decreto “contendiile soluzioni finanziarie” n. 83/2015: un primo
commento. Parte IV: le nuove figure dellaccordd ristrutturazione con intermediari finanziari” e
della “convenzione di moratorig”in www.ilfallimentarista.it p. 12.
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dell'ausiliario € trasmessa a norma dell’articol&1, quinto comma

Il riferimento € al comma 4, ove si prevede chdl 4rbunale procede
all’'omologazione previo accertamento (avvalendas occorra di un ausiliario) che le
trattative si siano svolte in buona fede e chedadhe e gli intermediari finanziari ai
quali il debitore chiede di estendere gli effettilhccordo:

a) abbiano posizione giuridica e interessi econaemmogenei rispetto a quelli

delle banche e degli intermediari finanziari adetign

b) abbiano ricevuto complete ed aggiornate inforimiaiz sulla situazione

patrimoniale, economica e finanziaria del debitarenche sull’accordo e sui

suoi effetti, e siano stati messi in condizionpatiecipare alle trattative;

c) possano risultare soddisfatti, in base all’aadoy in misura non inferiore

rispetto alle alternative concretamente praticakhili

Come previsto dalla norma in oggetto, la relazide#ausiliaro deve essere
trasmessa al pubblico ministero; per contro, pase debba essere pubblicata nel
registro delle imprese, a cura del cancelliereroeiitgiorno successivo al deposito in
cancelleria (art. 161, comma 5, |.f.).

Pare opportuno rammentare che la verifica delll@ug sopperisce quella
(specifica) del professionista, contemplata sottar@ila convenzione di moratoria.

6. La disciplina penalistica.

L’applicazione pratica di questi strumenti potreldssere compromessa dalla
potenziale responsabilitd penale per bancarottacaible € esposto I'imprenditore che
se ne avvale, dato che eventuali fattispecie dieeagunibili come per il fallimento o
il concordato: viene, infatti, modificato I'art. @3l.f. per estendere la disciplina
sanzionatoria ivi prevista (per il concordato praie e 'amministrazione controllata)
alle ipotesi di illecito riferite ai nuovi istitutidi ristrutturazione del debito con
intermediari finanziari e convenzione di moratoria.

In particolare, integrando il primo comma dell'a286 |.f. viene previsto che
'imprenditore, il quale — per ottenere 'omologaze dell'accordo di ristrutturazione o
il consenso degli intermediari finanziari alla cenzione di moratoria — si sia attribuito
attivita inesistenti o abbia simulato crediti inttuo in parte inesistenti, € punito con la
reclusione da 1 a 5 anni.

Ci si potrebbe interrogare sul motivo per cui kgstione sia stata circoscritta
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all'accordo di ristrutturazione con intermediarndnziari (e alla convenzione di
moratoria). Al proposito é stato osservatba ®agione va ravvisata, a mio giudizio, nella
circostanza che solo nella disciplina dei due nustituti € stata prevista I'estensione dei
relativi effetti in capo ai terzi non aderenti, cam conseguente aumento della loro
potenzialita offensiva, e conseguente equiparahikiptto questo aspetto, al concordato
preventivo, che produce effetti verso tutti i ctedianteriori anche se non consenzienti e
se siano rimasti assenti nella procedura. Gli acttati ristrutturazione dei debiti ex art.
182-bis L.F., invece, non prevedono — nella forraaebo comune - tale estensione, se non
limitatamente ad un modesto slittamento dei termlipagamento scaduti o a scadste

Inoltre, un comma aggiuntivo allo stesso art. 286elstende ai due istituti la

disciplina sanzionatoria prevista dalle seguersfpdsizioni:

o art. 223 If. (bancarotta fraudolenta), nelle igotedi distrazione,
occultamento, distruzione o dissipazione (ancheiga) di beni ovvero di
esposizione di passivita inesistenti; nonché per fdisificazione, la
distrazione o la distruzione di libri contabili,rpastacolare la ricostruzione
del patrimonio;

* art. 223 (bancarotta semplice), nel caso in cdiebitore abbia fatto spese
personali o per la famiglia eccessive rispetto sila condizione economica;
abbia consumato una notevole parte del suo patramoroperazioni di pura
sorte 0 manifestamente imprudenti; abbia compiyterarioni di grave
imprudenza per ritardare il fallimento; abbia aggta il proprio dissesto,
astenendosi dal richiedere la dichiarazione dgbgodallimento o con altra
grave colpa; non abbia soddisfatto le obbligazassunte in un precedente
concordato preventivo o fallimentare; abbia omdasienuta delle scritture
contabili o le abbia tenute in maniera irregolare;

e art. 227 I.f., con il quale vengono estese allitost le pene previste per i
reati di bancarotta (semplice e fraudolenta), sooabusivo al credito e
denuncia di creditori inesistenti;

e art. 232, nel caso in cui siano presentate domdndenmissione di crediti

simulati o compiute distrazioni di beni (senza aoso col debitore);

*In tale senso F. AMANNA, La miniriforma (anche) del diritto concorsuale sedo il decreto
“contendibilita e soluzioni finanziarie” n. 83/2015un primo commento. Parte IV: le nuove figure
dell™accordo di ristrutturazione con intermediafinanziari” e della “convenzione di moratoriga”in
www.ilfallimentarista.it p. 13.
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» art. 233, nell'ipotesi del cd.mercato di votd da parte dell’intermediario
finanziario che concorda col debitore, o con altellinteresse di
guest’ultimo, vantaggi a proprio favore per darsub voto all’accordo di
ristrutturazione o alla convenzione di moratoria.

Un’ulteriore modifica interessa l'art. 23#s I.f., ove si prevede I'estensione —

alla ristrutturazione del credito con intermediéinanziari e alla convenzione di
moratoria — della disciplina sanzionatoria deldails attestato e in relazioni: €, quindi,
punito con la reclusione da due a cinque anni daomulta da 50.000 a 100.000 euro il
professionista che — nelle relazioni previste ddll’ 182septies |.f. — espone
informazioni false ovvero omette di riferire infoaaioni rilevanti. Aumenti di pena
sono previsti se il fatto € commesso per conseguir@giusto profitto per sé o per altri
0 se ne deriva un danno per i creditori.

E’ opporuno rammentare che obblighi di attestazide#’omogeneita delle
posizioni giuridiche e degli interessi economicillelebanche interessate alla
convenzione in moratoria sono espressamente stalall'art. 182septies comma 5,
l.f., in capo al professionista designato dal debit

Inoltre, una relazione dello stesso professionistaulla veridicita dei dati
aziendali e la fattibilita della convenzione — dibnaccompagnare I'opposizione alla
convenzione da parte delle banche non aderentil@?2septiescomma 6, I.f.).

Infine, nonostante l'art. 18%eptiesl|.f. non si riferisca espressamente alla
relazione di un professionista, si potrebbe riteremi fini del’'omologazione da parte
del tribunale — che possano assumere tale formaoeemienza ke complete e
aggiornate informazioni sulla situazione patrimdeiaeconomica e finanziaria del
debitore», che — ai sensi del comma 4 — devono esseredsagmalle banche a cui il
debitore chiede di estendere gli effetti dell’ackmdi ristrutturazione.
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