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IMPRESA E SOCIETA'

GENERE NEWS LINK

NOVITA' LEGISLATIVE

GIURISPRUDENZA

La Suprema Corte, con Sentenza 13 ottobre 2015, n. 20552gédttato il ricorso di un socio i
s.n.c. volto a far dichiarare la sussistenza di un'impresailifare nell'ambito dell'esercizio [di
attivita d'impresa commerciale da parte di una societa epueguenza, a far valere i consegyenti
Incompatibilita dell'impresa familia|diritti: il diritto alla percezione degli utili e agli increenti non riscossi, alla liquidazione dglla
con la disciplina societaria  [quota di spettanza e al risarcimento dei danni'estromissione dall'impresa.
In tale contesto, la Suprema Corte ha precisato l'incorifisgidell'esercizio dell'impresa familigre
con la disciplina societaria e la mancanza della qualittngrenditore in capo al socio di societa di
persone.

www.cortedicassazione.it




Trasferimento d'azienda: preesistg
del ramo d'azienda trasferito

"ramo d'azienda" di un complesso di beni oggetto di trasfento presuppone l'esistenzg

identita preesistente.

trasferimento, ma come gia confermato anche dalla Corte dist@ia UE., oggetto dg
trasferimento deve essere un'entita economica dotatatali@mia funzionale gia nel periodo d
precede il trasferimento.

Non e, di conseguenza, sufficiente lidentificazione deingad'azienda al momento dlel
I

he

La Suprema Corte, con Sentenza 28 settembre 2015, n. 1% 4ibaldito che la qualificazione [di

di

un'entitd economica organizzata, la quale in occasionk @delssione deve conservare la [sua

www.cortedicassazione.it

Mancato lancio di un Opa: danno 4
azionisti di minoranza

La Suprema Corte, con Sentenza 13 ottobre 2015, n. 20560jdudt@ che - in caso di scalata g
porti al controllo di una societa - & obbligatorio il lancieltbfferta pubblica e, in caso
violazione di tale prescrizione, quale conseguenza, sbdieto al risarcimento del danno in ca
agli azionisti di minoranza.

Il risarcimento del danno, sottolinea la Suprema Corte,rérosurato alla mancato guadagno,
deve essere dimostrato dagli azionisti di minoranza, ilejdave tener conto - oltre che del pre
di vendita dell'offerta non pervenuta - anche degli evemticessivi che hanno inciso sul valore
borsa delle azioni rimaste in portafoglio.
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Decadenza del sindaco di nomin
pubblica

La Suprema Corte, con Sentenza 15 ottobre 2015, n. 2083%ebisato che - qualora si determ
la decadenza di un sindaco nominato da un ente pubblico sedieta per azioni che riservi
all'ente pubblico partecipante la nomina della maggicaiades membri del collegio sindacale - 11
puo operare il meccanismo dell'art. 2401 c.c., con sogtibeézautomatica del sindaco con un &
sindaco supplente di nomina privata.

E', pertanto, necessario che il sindaco decaduto resti litagain via provvisoria, fino all
designazione del nuovo sindaco da parte dell'ente pubbditdine di poter garantire che
maggioranza dei membri dell'organo di vigilanzaaima di nomina pubblica.
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Finanziamenti pubblici e aumento
capitale simulato

La Suprema Corte, con Sentenza 5 ottobre 2015, n. 39885, idwdalthe € idonea ad integrarg
reato di cui all'art. 64®is c.p. (.e: "Truffa aggravata per il conseguimento di erogaz
pubbliche") la simulazione - da parte dell'organo ammiatsto - di un aumento di capitd
finalizzato ad ottenere un finanziamento pubblico.

é‘el caso in esame, l'organo amministrativo, unitamente piiesentazione di domanda

cui, per0, aveva fatto seguito la restituzione ai soci delggior parte dei versamenti; nonché f
autocertificazioni attestanti spese in realta non sosteper l'impianto per il quale era st
presentata la domanda di finanziamento pubblico.

finanziamentoex L. 488/1992, aveva allegato: documentazione attestantauimento di capitale
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Azione di responsabilita e
guantificazione del danno

ha l'onere di allegare la documentazione comprovante ilnadlaarrecato alla societd d3
prosecuzione delle singole operazioni gestoriaettb dell'eventuale ricavo.
La quantificazione del danno, come gia precisato con Seatdnlla Cassazione Civile a Sezi
Unite 6 maggio 2015, n. 9100, non puo0 essere data dalla diffardra I'attivo e il passiy
fallimentare, poiché trattasi di criterio privolthse logica.

La Suprema Corte, con Sentenza 2 ottobre 2015, n. 19733¢h&sato che il curatore fallimentare

lla

oni
(0]
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Azione di responsabilita esercitat
dal curatore fallimentare

Il Tribunale di Milano, con Sentenza 23 settembre 2015, keaipato che € coerente con la fing
della liquidazione la prosecuzione del contratto di affiti azienda da parte del liquidatore,
impossibilita di cedere lI'azienda medesima; cio, sul séfte che la prosecuzione del contr
consente la valorizzazione dell'avviamento e I$scadei canoni pattuiti.

dutt'al piu, pud essere addebitato al liquidatore il danifergnziale, ovverosia il danno

presentazione della domanda di fallimento, al netto detémento di perdita che si sare
comunque generato, anche in caso di tempestivesdeptell'istanza di fallimento.

di responsabilita nei confronti degli amministratper danni arrecati ai creditori sociali.

lita
per
Atto

al

patrimonio netto che si & prodotto dal momento in cui il ldatore ha assunto la carica fino alla

bbe

Il Tribunale di Milano ribadisce, inoltre, che il curatorallfmentare di s.r.l. pud esercitare l'azipne

http://www.tribunale.milano.it/




Fine lucrativo e legittimita delle
donazioni

La Corte di Giustizia dell'Unione europea (CGUE), con Sentereta dbttobre 2015, ha ribadi
guanto gia affermato dalla Suprema Corte con Sentenza &ndse 2015, n. 18449 in temal
legittimita delle donazioni, precisando che alla socigtaguanto persona giuridica - compete
capacita "generale" e, pertanto, la stessa pud esserediajtelsiasi atto o rapporto giuridig
anche estraneo all'oggetto sociale.
La societa, quindi, pur perseguendo un fine lucrativo, podrep in essere validamente U
donazione, poiché non sussista incompatibilitaicfine perseguito.

Pur essendo estranea all'oggetto sociale, la donazioneingue, valida e gli amministratori
possono essere eventualmente chiamati a rispoddedanni derivanti dal compimento dell'attq.
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http://www.duitbase.it/

S.r.l.: legittima la convocazione
assembleare a mezzo pec

Il Tribunale di Roma, con Sentenza 31 luglio 2015, ha précishe € valida la convocazio
dell'assemblea di una s.r.l. effettuata a mezzo di postaaieca certificata, seppur lo statuto 1
preveda espressamente tale modalita di convocazione
In particolare, la citata Sentenza ha chiarito che la polstire@nica certificata ha valore legd
equiparato alla raccomandata con avviso di ricezione epmeguenza, ha rigettato il ricorso
socio di minoranza volto a far dichiarare la nullita - peemiito difetto di convocazione - de
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delibera convocata a mezzo pec. La prova di avvenuta ricezia parte del destinatario & fornita

dalla ricevuta di "consegna”, che deve consistere in up teggibile, contenente i necessari da
certificazione.
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Direzione e coordinamento di
societa: diritto di recesso del socid
minoranza

Il Tribunale di Milano, con Sentenza 21 luglio 2015, ha rigtt la domanda di un socio

minoranza di societa per azioni, volta a far accertare latienta dell'esercizio del proprio diritfo

di

di recesso in occasione del cambio di controllo della saciein conseguente responsabilita della

holding che aveva ceduto la partecipazione di controllo.
A giudizio del Tribunale ambrosiano non sussistono le czindi di cui all'art. 2497quater

comma 1, lettc), c.c., poiché il trasferimento della partecipazione dggiaranza non compoita

un deterioramento delle condizioni di rischio dell'inwesinto del socio di minoranza e kelding
non & tenuta a fornire dettagli sulla cessioneedadirtecipazioni.

http://www.tribunale.milano.it/

Patto leonino

Il Tribunale di Milano, con Sentenza 6 agosto 2015, ha patgishe I'opziongut, con la quale uh

soggetto concorda con un altro di riservarsi il diritto dgaisto di un bene (nel caso di spegie,
azioni o quote) ad un determinato prezzo, non determinaazimhe del patto leonino ai sepsi

dell'art. 2265 c.c.
La Sentenza in esame, sottolineando che il lodo irritualla dattispecie non & impugnabile §

er

errori di giudizio, chiarisce che il presupposto per la &mbne in esame e I'esclusione costante ed

assoluta di un socio dalla partecipazione agli utili o al&dite, che non risponda ad intere

SSi

meritevoli di tutela; nell'ipotesi in esame, l'opziopet aveva durata limitata nel tempo, in quanto

esercitabile in un arco temporale delimitato.

http://www.tribunale.milano.it/




S.r.l.: specificita delle clausole d
esclusione del socio

concorrente con quella della societa.
La circostanza potrebbe, infatti, essere ricondottanaiativa della societa, nel caso

del socio.
Le clausole di esclusione previste dall'atto costitutivevaho possedere il requisito dq
specificita, per evitare che si risolvano in uno strumertttizaabile dalla maggioranza al fine

poter estromettere un socio dalla compagine sociale

Il Tribunale di Milano, con Ordinanza 23 luglio 2015, ha chtiarche deve ritenersi invalida [la
clausola statutaria che prevede - quale giusta causa pelubeone del socio - I'esercizio di attiVfita

di

ampliamento dell'oggetto sociale, che determina un rdapptirconcorrenza con pregresse attiyita

lla
di
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Azione di risarcimento danni

Il Consiglio di Stato, con Sentenza 8 settembre 2015, n. AB&3recisato che il socio non g

Nel caso in esame, € stata, pertanto, rigettata la richiesfgogta dal socio accomandatario d
bar-ristorante, volta all'accertamento dei danni perssaahiti - in proporzione alla quota societd
posseduta - in seguito alla mancata concessione di ricevidoTotocalcio, in quanto trattasi di
danno arrecato al patrimonio sociale, in relazione al gleakocieta € I'unico soggetto legittim
attivo all'esercizio dell'azione.

esercitare azione per il risarcimento dei dannsatialla pubblica amministrazione alla societg.

uo

un
ria
In
hto

https://www.giustizia-amministrativa.it/




DOCUMENTI

Nuove norme di comportamento de

collegio sindacale per le societa n
quotate

in vigore dal 30 settembre 2015.
Il testo introduce importanti novita per le S.p.A. e per le.ISunipersonali, prevedendo che
collegio sindacale (o il sindaco unico) debba verificarefdemalizzazione della unipersonal
presso il registro delle imprese, il rispetto degli aspptibblicitari, l'integrale esecuzione
conferimenti e debba vigilare sui contratti e sulle operazintercorse fra societa ed unico so
Se il collegio sindacale non ha funzione di controllo coileabdovra acquisire le opportu
informazioni dall'incaricato della revisione legale

?rrrllportanti novita sono state introdotte anche in meritarariziamenti dei soci nelle s.r.l. - e ng

vigilanza circa il rispetto delle disposizioni di cui atta2467 c.c. da parte del collegio sindac
tenuto conto della deroga consentita dall'art. §88er, comma 3, L.f.. In caso di operazioni
finanziamentointercompany concluse a condizioni non di mercato, il collegio sindacg@leil
sindaco unico) dovra vigilare sul contenuto degli atti deddkliberazioni inerenti, che dovran
motivare adeguatamente l'interesse sociale deliamme ed i vantaggi.
Nel testo sono, inoltre, previste specifiche verifiche cheaho essere effettuate in caso di rec

Il Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli EEsp Contabili ha approvato il tegto
definitivo delle nuove Norme di comportamento del collegindacale per le societa non quotate,

societa soggette a direzione e coordinamento ai sensantiel497quinquies c.c. - e al dovere (i
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Brevetto unico europeo: adesionfl brevetto europeo, che ora € rilasciato dallEFEdropean Patent Office), tutela solo i Pae

dell'ltalia

La Commissione Europea, con Decisione 30 settembre 2015,7853, lha confermato

aderivano gia 25 Paesi.

selezionati dal titolare del brevetto, mentre il brevettoitario consentira protezione leg
uniforme in tutti i Paesi U.E., con unidter ed unico pagamento. L'obiettivo della Commissio
I'entrata in vigore del brevetto unitario nel 2016, per iabuoccorrono - in seguito all'accordo
costi - I'intesa sulla redistribuzione dei profétli Stati membri partecipanti.

a

partecipazione dell'ltalia al sistema di cooperaziondorafta sul brevetto unitario, al quale
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http://europa.eu/index_it.htm

Recesso del socio di societa di

persone e s.r.l.. Diritto di veto

Il Consiglio Notarile dei Distretti Riuniti di Firenze, Pis&y Prato ha elaborato i "Principi
comportamento in tema di recesso del socio nelle societardope e nelle societa a responsal
limitata". In particolare, i soci possono convenire che dnessi receda dalla societa, anche sg
si e verificata alcuna causa prevista dalla legge o dall@dstitutivo e la quota sara liquidata (
distribuzione di riserve o riduzione del capitadeiale.

Inoltre, il Consiglio Notarile precisa che lo statuto di Is.rcon organo amministrati

individuati, con esclusione delle materie di clinal. 2475 c.c.

pluripersonale puo riservare, ad amministratori nomidatsingoli soci o da soci di minoranza, il
diritto di veto limitatamente al compimento di determinatiti, anche non specificamente

di
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NOVITA' LEGISLATIVE

Trattamento fiscale delle
sopravvenienze attive

Il d.lgs. 24 settembre n. 147/2015, pubblicato nella Gaazéfficiale del 22 settembre 2015,

modificato l'art. 88 del TUIR, introducendo il comma tdr, il quale stabilisce che sono

integralmente detassate le sopravvenienze attive ddérigahconcordato fallimentare, da qug

preventivo liquidatorio o da procedure estere equivalgrviste in Stati o territori con i quali

esiste un adeguato scambio di informazioni. Tuttavia, querzialmente non imponibili — per
guota eccedente la sommatoria delle perdite pregresse eriddp, ex art. 84 del TUIR (senZ

considerare il limite dell’80%) e degli interessi passidi @neri finanziari assimilati di cui all'ant.

96, comma 4, del TUIR — le sopravvenienze attive derivantaeordato di risanamento, acco
di ristrutturazione dei debiti omologato, piano attestatio risanamento e procedure esf
equivalenti alle suddette; in merito alle procedure s&eminon & stato posto formalment
vincolo dell’adeguato scambio di informazioni, ma si deitenere — per ragioni di ordine logicd
sistematico — che tale vincolo sia comunque present
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Decreto legislativo"Sanzioni"

Il d.lgs. 24 settembre n. 158, pubblicato nella Gazzettécldte del 7 ottobre 2015, ha previsto (

he

la responsabilita del cessionario d’azienda per dehituteri non sussiste in caso di fallimento ¢ di

altre situazioni di crisi finanziaria del cederttj regole si applicheranno dal 1° gennaio 2017,

La responsabilita solidale del cessionario, anche corim@mto ai debiti tributari, permane, invege,

nel caso in cui la cessione sia stata perfezionata in frodeedlitori, ancorché sia stata attu
attraverso un trasferimento frazionato dei singoli beré compongono il patrimonio aziendg
presumendosi — salvo prova contraria — che la frode susgistado la cessione sia perfezior]
entro sei mesi dalla constatazione di una violazione pegwtienrilevante. Il legislatore ha, inolt
precisato che tali disposizioni fanno riferimento ad ogmitési di trasferimento aziendale,
compreso il conferimento.
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Cessione dei complessi azienda

L'art. 2 del D.L. n. 154, pubblicato nella Gazzetta Uffigalel 1° ottobre 2015, ha introdotto U
modifica all'art. 57 della legge 270 del 1999, finalizzathevitare che - al termine del program
approvato dal Ministero dello Sviluppo Economico (il MISE)'impresa in amministrazion
straordinaria fallisca, nel caso in cui tale programma rarstato realizzato in tutto od anche s
In parte. A tale scopo, viene prevista la facolta per il MIS&ole nel caso di programma volto g
cessione dei complessi aziendali — di prorogarne una stitalacscadenza per un periodo mass
di 12 mesi, al fine di consentire la continuazione dell'es@o d'impresa senza pregiudizio pe
creditori.
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Crediti in sofferenza

Il disegno di legge di Stabilita 2016 modifica 'art. 26 depd. 633/1972 — relativo alla discipli

addebitata e non riscossa potra essere emessa a partrasel@itnza dichiarativa del falliment
dal decreto di ammissione alla procedura di coratorgreventivo, senza dover attendere I'esit
procedimento. Nel caso in cui il credito dovesse essereisfatlth, si rettifichera I'imposta i
aumento.

na

delle variazioni dell'imponibile o dellimposta — prevet# una maggiore celerita nel recupero

dell'lVA sui crediti in sofferenza. Infatti, la nota di vazione in diminuzione per I'imposta
b 0

=]

http://www.governo.it/

GIURISPRUDENZA

Esonero fallibilita imprenditore
commerciale

La Suprema Corte, con Sentenza 1° ottobre 2015, n. 1965%rgénuta per chiarire la sussiste
dei presupposti dimensionali per l'esonero dell'imprém@i commerciale dal falliment
affermando che - nella valutazione del capitale investigd applicano le regole contabili cui
richiama il legislatore nell’art. 1, comma 2, lett. a), kf.di cui & espressione l'art. 2424 c.c..
conseguenza, per gli immobili iscritti tra le poste attiwdlal stato patrimoniale opera il c.d. crite|
di apprezzamento del loro costo storico al netto degli artemmenti e non il criterio del valore

mercato al momento del giudizio.
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Procedure esecutive e domande
rivendicazione

La Suprema Corte, con Sentenza 1° ottobre 2018685, ha affermato che le nullita di cui all’
40, comma 2, della legge 28 febbraio 1958 n. 47, consegudatinencata indicazione de

procedure di amministrazione straordinaria e diitigzione coatta amministrativa.
La Corte di Cassazione ha, inoltre affermato che la domamdévehdicazione di somme ¢
acquisite ad un fallimento deve essere presentata nefteefpreviste dagli artt. 93 e ss. 0 101
Tale procedimento &, infatti, I'unico idoneo adiagsare il rispetto del principio della concorsite
anche nella fase di cognizione, richiedendo la necessartagpazione oltre che il contraddito
di tutti i creditori.

licenza o della concessione ad edificare, non si applicantraaferimenti che derivano ¢la
leocedure esecutive immobiliari, sia individuali sia corsuali, nonché a quelli derivanti da
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Compenso del commissario
giudiziale

La Suprema Corte, con Sentenza 2 ottobre 2015, n. 19711fdranafo che i decreti con i quali
Tribunale provvede al riconoscimento di acconti sul congpedovuto al commissario giudizig
nella procedura di concordato preventivo non hanno natefaitiva, poiché sono destinati
essere sostituiti dalla liquidazione finale. Tali provireenti non sono, inoltre, qualificabili con
sentenze in senso sostanziale e non sono, pertanto, imgligoa lo strumento della revocazio
ex art. 397 c.p.c.. Inoltre, i Giudici di legittimita hanno affnato che la funzione assegnat
pubblico ministero, quale garante della corretta appiareez della legge, esclude che tale org
possa essere condannato al pagamento delle spessgrali.
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Non assoggettabilita a revocatori

La Suprema Corte, con Sentenza 2 ottobre 2015, n. 19726fdranafo che I'assunzione da p3
della societa fallita dell'obbligo di corrispondere i camdi locazione finanziaria scaduti in epq
anteriore alla stipulazione del contratto di affitto d&ama, per effetto di accollex lege o
volontario, consente di ravvisare, nel relativo pagameledempimento di un debito proprio.
tratta, di conseguenza, di un atto a titolo oneroso, nonggsstabile a revocatoria ai sensi dell’
67, comma 2, |.f. o, comunque, dell’'art. 2091 c.c..

D

rte

Si
art.

www.cortedicassazione.it

Iniziativa per la dichiarazione di
fallimento

La Suprema Corte, con Sentenza 5 ottobre 2015, n. 19790fdranafo che, in merito all'iniziativ
per la dichiarazione di fallimento, e sufficiente un acaerénto incidentale da parte del Giud
allo scopo di verificare la legittimazione dellastte.

La Corte ha, inoltre, precisato che, ai fini della dichiagoae di fallimento, il Giudice ha il poter
dovere di verificare la sussistenza dei presuppostege anche basandosi su fatti diversi da qu
considerati all'apertura della procedura concorsualechgu siano riferibili ad un momen
anteriore alla dichiarazione di fallimento.
Si sottolinea, inoltre, che i Giudici di legittimita hannéfexmato che I'esistenza di una garari
ipotecaria in favore del creditore istante nonaneh, di per sé ad escludere lo stato di insolve
Infine, la Suprema Corte ha statuito che i provvedimentitelad (ex art. 15, comma 8, I.f.)
conservativi emessi dal Tribunale hanno efficacia linaitalla durata del procedimento e veng
confermati oppure revocati dalla sentenza dichiarativafatimento o dal decreto rigettar
l'istanza.
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Concordato preventivo di gruppd

tribunale fallimentare, tale concordato deve riguardavdividualmente le singole societa
gruppo.

alle singole imprese del gruppo.
| Giudici di legittimita hanno, inoltre, chiarito che il conrdato preventivo della societa nor

estende ai soci illimitatamente responsabili, per i qualievisto il beneficio dell’esdebitazione
sensi dell'art. 184, comma 2 I.f. — unicamenteimlabiti sociali.

La Suprema Corte, con Sentenza 13 ottobre 2015, n. 20558 re&enuta in merito al concordato

preventivo di gruppo, affermando che, posta l'inderoggbitiella competenza territoriale gel
Hel

In presenza di rapporti di controllo, risulta, quindi, nes&rio tenere distinte le masse attije e
passive, in quanto devono rimanere separate le posizititodie e creditorie delle singole soci¢ta
e le maggioranze per I'approvazione del concordato devesere calcolate facendo riferimento
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Impugnazione stato passivo

La Suprema Corte, con Sentenza 1° ottobre 2015, n. 19653ibhdito che - nei giudizi ¢
impugnazione dello stato passiex art. 99 L.f. - 'omessa notifica del ricorso e del decret
fissazione dell’'udienza, al curatore ed agli eventualditogi controinteressati entro il termi
ordinatorio assegnato dal giudice, non comporta l'inarsibikta dell'impugnazione. La sanzio
dellinammissibilita non &, infatti, prevista dalla leggé pu0 essere ricavata, in via interpreta
sulla base del principio della ragionevole durahpiocesso.
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Compenso del commercialista

La Suprema Corte, con Sentenza 15 ottobre 2015, n. 20878pédito che il compenso d
commercialista nominato in giudizio dalla curatela faintare deve essere determinato sulla
delle relative tariffe professionali. Tale professioaision €, infatti equiparabile al consulg
tecnico d'ufficio e — nell’lambito del processo — svolge\atéi di natura meramente difensiva, il

espletamento é riconducibile al contratto d’opecgssionale.

el
base
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Fallimento del singolo socio: stat
passivo

La Suprema Corte, con Sentenza 1 ottobre 2015, n. 19646, feamato che la domanda
ammissione al passivo nel fallimento della societa si elstemutomaticamente anche allo s
passivo del fallimento del singolo socio. Tale estensiose @anche per il privilegio generale ¢
eventualmente assiste il credito, in ragione della caukerddito stesso e dell’'unicita del rappqg
da cui sorge.

il suddetto principio di automaticita non opera, inveceamgp la prelazione non consegue

stesso rapporto, ma ad un rapporto accessorio (come netlcpegni od ipoteche). In tal caso,
prelazione puo e deve essere fatta valere soltanto netto [gasivo del soggetto cui appartien
bene che ne é gravato.

| Giudici di legittimita hanno, inoltre, affermato che & mmissibile la domanda tardiva di

credito ammesso in via chirografaria, volta allo scopo difalere una causa di prelazione
relazione ad una sola delle masse passive.
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di insolvenza della societa, poi fallita. | Giudici di letinita hanno, inoltre, ribadito che

gravi, precise e concordanti.

La Suprema Corte, con Sentenza 2 ottobre 2015, n. 19728 egvénuta in merito all'azione
revocatoria fallimentare affermando che, ai sensi dell'67, comma 2, I.f., sono revocabilf i
pagamenti ricevuti da un professionista nel’anno anterala dichiarazione di fallimento a titglo
Conoscenza dello stato di insolvendiattivita di consulenza economica e finanziaria svoltdawore della societin bonis, qualord
dalla fattura emessa emerga lo svolgimento di prestaaimoinipatibili con I'ignoranza dello stgto

la

conoscenza dello stato di insolvenza da parte del terzo paldeaessere provata per presunzioni

www.cortedicassazione.it

Piano di riparto esecutivo: decretg
impugnazione

La Suprema Corte, con Sentenza 2 ottobre 2015, n. 19715,ifeoimento all'impugnazione d
ha affermato che qualora il piano contenga l'indicazionkedguote da trattenere ai sensi dell’

inerente alla gestione del patrimonio fallimentare ed tv@arattere ordinatorio — non incide
diritti soggettivi delle parti e non & idoneo ad assumereagtardefinitiva. Di conseguenza,
decreto pronunciato dal tribunale fallimentare sul retatieclamo non & impugnabile con il rico
per Cassazione ai sensi dell'art. 111 Cost.

sussistenza e la prededucibilita del credito non acceitateede giurisdizionale siano st
disconosciute anche dal giudice delegato, la statuizioneenimpugnabile né con il reclamo né
il ricorso per Cassazione.

Per contro, nell'ipotesi in cui il giudice delegato abbieamosciuto la prededucibilita del cred
disponendo il pagamento del relativo importo, non si puduesre l'interesse dei creditori
impugnare la statuizione con il reclamo, né 'ammissidilitel ricorso per Cassazione avverg
decreto emesso dal tribunale fallimentare.

113 n. 4 L.f., quest'ultima statuizione si configura comeatio interno alla procedura e — in qua|

g

decreto con il quale il giudice delegato abbia dichiarated'cutivita di un piano di riparto parzidle,

art.
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il

SO

Invece, in merito ai provvedimenti riguardanti le spese dggpe in prededuzione, nel caso in cyi la
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Crediti professionali di avvocati

La Suprema Corte, con Sentenza 14 ottobre 2015, n. 20750fdranato che nel corso di upa
procedura fallimentare, il carattere privilegiato deldite professionale di un avvocato non puod

essere escluso perché egli opera all'interno di un contag@nizzativo di grandi dimensioni.|

diritto di privilegio sul credito puo, infatti, essere fatwvalere se l'incarico al professionista e
personale, poiché in tal caso il credito costituisce in wiavplente la remunerazione di yna

prestazione professionale.

www.cortedicassazione.it

Mutuo ipotecario

La Suprema Corte, con Sentenza 5 ottobre 2015, n. 19710fdranafo che la stipulazione di un
mutuo ipotecario non destinato a procurare un’effettivepdnibilita al mutuatario, ma solo| a
garantire una precedente esposizione di quest'ultimo erdi attraverso I'erogazione di somme,
poi rifluite — in forza di precedenti accordi e prefinanzemti — alla banca mutuante per il tramite

di un terzo, & soggetto a revocatoria fallimentare ai seelfadt. 67, comma 1, n. 3, L.f.. Si tratta,
infatti, di una violazione dellapar condicio creditorum che giustifica la dichiarazione |di
inefficacia dell'ipoteca.

www.cortedicassazione.it




Quantificazione del danno

La Suprema Corte, con Sentenza 2 ottobre 2015, n. 19733, eevénuta in merito alla

'applicazione del criterio che quantifica il danno mede@nl confronto tra la situazione

condotte e il danno.

responsabilita dellamministratore di societa di capitalffermando che non & condivisibjle

patrimoniale all'inizio della gestione e quella al momedtlla dichiarazione di fallimento, serjza
verificare le conseguenze delle condotte gestionali, ngertare il nesso di causalita tra fali

www.cortedicassazione.it

Domande di ammissione al passi
tardive

razionale di verifica dellammissibilita delle domandediae la valutazione del tempo impieg
per proporre tali domande, al fine di apprezzare se lo steissmanifestatamente eccessivo s
alcuna valida giustificazione.

La Suprema Corte, con Sentenza 1° ottobre 2015, n. 1967%shensito che - in caso di domanda
tardiva di ammissione al passivo - la valutazione dellaistestza di una causa non imputabile che

giustifichi il ritardo implica un accertamento di fatto. [€aaccertamento € rimesso alla valutazione
ldel giudice di merito e, se congruamente e logicamente mtotivisulta essere insindacabilg in

sede di legittimita. Inoltre, i Giudici di legittimita haonaffermato che costituisce un metodo
}m

nza
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La Suprema Corte, con Sentenza 1° ottobre 2015, n. 19655fdranato che - nell’ipotesi in cli

. . I'immobile occupato abusivamente sia acquisito all’attili un fallimento - il giudice di merito pyo ) ) .
Occupazione abusiva . . : i N g . www.cortedicassazione.it
presumere l'esistenza di un danno, qualora il curatore stifinla volonta di rientrare in possesso
del bene.

La Suprema Corte, con Sentenza 15 ottobre 2015, n. 20876hdmito - con riguardo all'lRAP
Privilegio generale sui mobili [che il privilegio generale sui mobili deve essere riconacanche per il periodo antecedente falla
modifica apportata all’art. 2752 c.c., dall'art. 88l D.L. n. 157 del 2007.
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Convocazione del debitore

garantito compatibilmente con I'esigenza di speditezzalerita del procedimento concorsuale
proposito, vale la pena rammentare che, prima della rifodeh 2005, era sufficiente |

decreto di convocazione, a tutela del debitore@ssato dal possibile fallimento.
La Suprema Corte, con la successiva Sentenza 5 ottobre 2018797, ha, inoltre precisato ch

giudiziaria, in sostituzione delle forme di cui'ait. 136 ss. c.p.c..

La Suprema Corte, con Sentenza 1° ottobre 2015, n. 1965Xdrmato che I'esercizio del diritfo
alla difesa dell'imprenditore - nel procedimento per lahiticazione di fallimento - deve essgre

convocazione del debitore, mentre la riforma ha introdlattcegola inamovibile della notifica del

con riferimento alla notifica del ricorso per fallimento valida, ai sensi dell'art. 15, comma 15, |.f.
la comunicazione al debitore del decreto di convocazionelgeamite di un ufficiale di polizia

Al
a

D
< ]
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Esenzione per i pagamenti nei
termini d’'uso

La Corte d'Appello di Milano, con Sentenza 12 ottobre 201%,affermato che I'esenzione
revocatoria per i pagamenti nei termini d’'uso prevista'ddll 67, comma 3, letta) I.f., opera sy
piano oggettivo senza alcuna rilevanza degli stati soggdtll’ accipiense riguarda sia la quali
e la tipologia delle prestazioni, sia il dato cronologicd tdéenpo del pagamento; ne consegue g
per I'operativita dell'esenzione - & necessario che il pagao sia stato effettuato, oltre che
mezzi ordinari, nei tempi previsti dal regolamenégoziale accettato dalle parti.

Inoltre, la Corte d'Appello ha sostenuto che 'obbligazigestitutoria delbccipienssoccombent
in revocatoria ha natura di debito di valuta e non di valoteingeressi sulla somma da restitu
decorrono, pertanto, dalla data della domanda giudiziale resarcimento del maggior dan
conseguente al ritardo nella restituzione della sommamtteoggetto della revocatoria spetta
nel caso in cui I'attore lo alleghi specificameatdimostri di averlo subito.
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Crediti privilegiati

La Suprema Corte, con Sentenza 2 ottobre 2015, n. 197 14fdremato che ai fini del’ammissio

e

al passivo di un credito privilegiato & sufficiente che riebrso — e nella relativa documentazipne
allegata — emerga chiaramente la volonta della parte éstiimtttenere 'ammissione al passivo, ¢on
la collocazione prevista dalla legge in relaziolte @ausa di prelazione da cui il credito & adsisti www.cortedicassazione.it
La Corte di Cassazione ha, inoltre, sottolineato che I88t.comma 3, n. 4, |.f., prevede 'onere per

il ricorrente di indicare il titolo da cui la prelazione deaj facendo menzione della natura
privilegio richiesto.

del

Istanza di revocazione contro creddreditori. Pertanto, quest'ultima puo essere propostaadi@tore, dai soggetti titolari dei diritti S
beni del fallito e dai creditori ammessi al passivo, in qoaimici portatori di un interesse concreto

ammessi al passivo

La Suprema Corte, con Sentenza 2 ottobre 2015, n. 19721, feemafo che listanza d

revocazione contro crediti ammessi ha carattere d’'impzigna straordinaria, finalizzata
conseguire il risultato che I'esecuzione collettiva vadeataggio di coloro che risultano realme

a
nte

ui . . .
www.cortedicassazione.it

ed attuale all'esclusione del credito o delle garanziefasiiere da terzi, potendo ricevere concfeto

pregiudizio dalla partecipazione al concorso di soggeiti gella qualita di creditore o di creditoye

privilegiato.




La Suprema Corte, con Sentenza 26 ottobre 2015, n. 4308ZXfdranato che - nel caso in qui
sussistano i presupposti per I'esercizio dell'agipenale per i reati fallimentari - per I'applicazé
dell'art. 238, comma 2, |.f., € necessario fare riferimealia condotta e non alla dichiarazigne

giudiziale di insolvenza. Con tale norma, il legislatoresente, in ipotesi tassativamente prevjste,

Azione penale per i reati fallimentglfesercizio dell'azione penale prima della dichiaraziahéallimento, attribuendo rilevanza — ai fini www.cortedicassazione.it
processuali — non al fatto illecito complessivamente awrsito, bensi alla probabile lesione dggli

interessi dei creditori. In tali casi, 'assenza della deaforia fallimentare non impedidce

I'applicazione delle misure cautelari, né tantomeno lapigita della regola della retrodataziane

dei termini di custodia cautelare.

La Suprema Corte, con Sentenza del 27 ottobre 2015, n. 2h@8=tabilito che la compensazigne
nel fallimento & ammessa anche quando il controcreditoadlitbfdiventa liquido od esigibile dopo
il fallimento, purché il fatto generico dell’obbligazionsia anteriore alla dichiarazione |di

Compensazione nel fallimento |fallimento. Di conseguenza, € sufficiente che i requiskiart. 1243 c.c. ricorrano da ambedug le www.cortedicassazione.it
parti e sussistano al momento della pronuncia. Risultandijuessere irrilevante il fatto che|la

sentenza di accertamento del controcredito sia interaesutcessivamente alla dichiaraziong di

fallimento.




Sequestro preventivo finalizzato g
confisca

mantenimento del sequestro preventivo finalizzato allafisoa di beni di una societa nei

,E‘gittimita, tale vicenda giuridica non sottrae al giudenale il potere di valutare, all’esito
procedimento, se disporre la confisca e, in casdipo, con quale estensione e limiti.

confisca per equivalente e sia sopravvenuto il fallimemtfiichputato, il curatore fallimentare p
chiedere - ed ottenere - l'autorizzazione alla loro venditaalla conseguente distribuzione
ricavato ai creditori concorsuali.

La Suprema Corte, con Sentenza 14 ottobre 2015, n. 41354pdtansto la legittimita de

ui

confronti pende un procedimento per responsabilita anstnativa nascente da reato, anche
guando sopravviene a carico dell’ente una procedura csuoala. Infatti, secondo i Giudici di

el

Nel caso di specie, la Corte di Cassazione ha, peraltraansto il principio secondo cui, qualorg i
beni aziendali siano stati oggetto di sequestro preventiveista della loro assoggettability a

N

0
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Procedura di insolvenza secondal

La Suprema Corte, con Sentenza del 29 ottobre 2015, n. 2R@%#fermato il principio per cui
giudice italiano pud aprire una procedura di insolvenzaosdaria nei confronti di una socig
avente sede in Italia e facente parte di un gruppo internalgo anche se tale societa &
Is@ttoposta a procedura di insolvenza principale in alteddSthembro, a condizione che la sede
qualificabile come dipendenza. | Giudici di legittimita riveo, inoltre, chiarito che il diritto ¢
chiedere 'apertura della procedura non é limitato ai swddori domiciliati nello Stato membr|
ma ad ogni soggetto legittimato a presentare la richiesteage all'ordinamento nazionale, in lir]
con I'art. 29 del Regolamento UE n. 1346.
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Soglia di indebitamento

La Suprema Corte, con Sentenza 9 ottobre 2015, n. 20290 Hearew@to il proprio orientamen
circa il disposto dell'art. 15, comma 9, L.f., il quale affex che «on si fa luogo alla dichiarazion
di fallimento se 'ammontare dei debiti scaduti e non pagmltanti dagli atti dell'istruttoria
prefallimentare € complessivamente inferiore a euro @enka». In particolare, la Corte

Cassazione ha precisato che il dato letterale presente citdka norma si estende a tutti i de
scaduti e non pagati dellimprenditore, e non solo a quellistante. Inoltre, tali somme devg
essere accertare in sede istruttoria ed € ininfluente lartare del credito documentato nel ricg

per fallimento.
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Giudizio di opposizione allo statd
passivo

La Suprema Corte, con Sentenza 5 ottobre 2015, n. 19802, faemato che il giudizio di

opposizione allo stato passivo non € disciplinaidadt. 183 c.p.c., bensi dall'art. 99 I.f..

La Corte di Cassazione ha aggiunto che, in tema di opposizatia stato passivo del fallimento,
mancata produzione di copia autentica dello stesso non sacddiuimprocedibilita del giudizi
poiche l'opposizione si riversa in un giudizio differente gliello ordinario di cognizione poten
di conseguenza, l'opposizione essere qualificata comellapp Giudici di legittimita hannd
inoltre, sottolineato come l'art. 99 L.f. non faccia rifegnto alla citata allegazione, ma richig
soltanto i documenti che la parte pud - a sua discrezionetepmte al Giudice. E' possibi
comunque, applicare il disposto dell'art. 347 c.p.c

www.cortedicassazione.it




Azioni di responsabilita da
“calibrare”

La Suprema Corte, con Sentenze 28 ottobre 2015, n. 2200408 2828 sostenuto che una corr
formulazione delle domande di risarcimento dei danni € sgaa affinché si possano conseg
risultati utili dalle azioni intraprese. Nei casi di specieGiudici di legittimita hanno quing
confermato la reiezione delle azioni promosse dal curatodai soci di minoranza perché 1
adeguatamente strutturate.
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Requisiti degli enti che agiscono i
qualita di investitori

La Commissione Europea, con Regolamento n. 2015/1798 deblib 12015, ha rettificato

Regolamento delegato (UE) n. 625/2014 che integra il Regetto (UE) n. 575/2013, per qua
riguarda le norme tecniche di regolamentazione che spanifi i requisiti a carico degli enti ¢
agiscono in qualita di investitori, promotori, prestatamiginali e cedenti, in relazione a
esposizioni al rischio di credito trasferito.

In particolare, il Regolamento stabilisce chgex valutare se i dati forniti su base aggregata sq
sufficienti, i fattori da prendere in considerazione compdono la granularita del portafogli
sottostante e se la gestione delle esposizioni del poriafégbasata sul portafoglio stesso o

ogni singolo prestite.
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La distinzione tra contratti quadro|e . . . L o I
generica, ma opera esclusivamente per le singole opergmste in essere. Tali atti sono, quindi,

convalidati, in mancanza di una contestazione da parte ldgite, anche quando il mandatgrio

singole operazioni nei servizi di
investimento

operazioni. In particolare, listituto della ratifica napera nei confronti dei contratti di naty

abbia agito oltre i limiti dell'incarico conferitogli. Ov@mente, perché tale istituto possa a

all'interessato.

La Corte di Cassazione, con Sentenza 19 ottobre 2015, n.72ha%affermato che - in tema|di
contratti di investimento finanziari - € necessario ditiere tra contratti quadro e singple

ra

ere

effetti patrimoniali ed economici, I'avvenuta esecuzided'incarico deve essere stata comunicata

www.cortedicassazione.it

Contrattiswap: requisiti per la
validita

determina, invece, la nullita dell'accordo.
Infatti, come ricordato dal Tribunale, questi contrat@yedono I'impegno delle parti a scambig
a scadenze periodiche, importi determinati in base a diffiérparametri, su un'unica base
calcolo, che corrisponde al valore nozionale detradto.

delle obbligazioni, a condizione che ogni contraesitassuma una quota di rischio.

Il Tribunale di Milano, con Sentenza 16 giugno 2015, ha afi@o che la validita - per difetto di
causa - di un contrattewap non pud essere messa in discussione quando le parti hanno
preventivamente indicato parametri certi e chiari sui ggetlerminare ifair value del derivato. La
mancanza dell'effettivo criterio di computo da utilizzarsin quanto elemento essenzial¢ -

rsi,
di

In merito alla ripartizione dei rischi, non & consideratasadi nullita un'eccessiva sproporzipne

www.tribunale.milano.it




Investimenti finanziari: quando il

La Corte di Cassazione, Sezioni Unite, con Sentenza 5 et@d15, n. 19783, ha affermato ch
con riferimento agli investimenti ad elevata rischiositdon € corretto considerare il sottoscritt

e_

ore

. N come consumatore, sul riflesso che le operazioni postesieresono - per loro natura - riservatg ad ) ) .
sottoscrittore non pud essere . : . : L . . S www.cortedicassazione.it
. un ristretto pubblico di soggetti, con caratteristiche pegcise. Pertanto, nel caso di specie € stata
considerato consumatore . T L
confermata la valutazione dei Giudici d'Appello, che aveveaescluso la violazione delle
disposizioni in materia di sollecitazione del pubblinvestimento.
La Corte di Cassazione, con Sentenza 26 ottobre 2015, n12h#laffermato che - in presenza di
contenzioso finanziario in tema di contratti di intermezitime finanziaria - gli oneri probatgri
devono essere opportunamente ripartiti. In particolatecliente ha I'obbligo di provare
Gli obblighi dell'intermediario |l'inadempimento dell'intermediario ed il nesso di caddatra lo stesso ed il danno patito.
finanziario nelle comunicazioni a|L'intermediario, invece, deve dimostrare di aver agito ditigenza professionale, nel rispetto degli www.cortedicassazione.it
cliente obblighi legali; questi ultimi contemplano anche dovegadé all'informazione costante del cliente,

in assenza di tali requisiti - sia da escludersi la nulligadgi singoli atti, sia del contratto quadrd
riferimento.

in ordine alla corretta esecuzione delle operazioni paostssere. Si sottolinea, comunque, come -

di




La verifica del titolo di "operatore
qualificato" per le persone fisichd

La Corte di Cassazione, con Sentenza 27 ottobre 2015, n72h8&ffermato che - con riferimer

tema di persone giuridiche, la verifica sul possesso deitdifica di operatore qualificato non p

la conoscenza effettiva degli strumenti finanziari.

alle sole persone fisiche - per la qualifica di operatordificato non sia sufficiente una semplice
dichiarazione scritta del cliente, che certifichi la preze di requisiti tali da esonerare listitlito
dall'applicazione della disciplina a tutela dell'inves®. Infatti, a differenza di quanto avvienq i

limitarsi al mero documento sottoscritto, ma deve averattene effettivo. Tuttavia, il livello delle
competenze proprie del cliente pud anche essere dedotta infermale, dal momento che rileya

N www.cortedicassazione.it

Le nuove disposizioni riguardant

I'anatocismo e la loro applicabilitjln particolare, i Giudici hanno escluso che [l'efficacia laletlisposizione sia subordinata

Il Tribunale di Roma, con Ordinanza 20 ottobre 2015, ha afé¢o che la norma che introducs
divieto di capitalizzazione degli interessi maturati (at?0 t.u.b.) deve essere intesa c
immediatamente operativa, anche in mancanza delilzeda del CICR.

all'approvazione della delibera CICR, in quanto tale aehbnon potra, in ogni caso, preved
deroghe al divieto. Per tale ragione, la normdtesebbe di immediata applicabilita.

B il
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Finanziamenti e pegno: profili di
inefficacia

La Corte di Cassazione, con Sentenza 27 ottobre 2015, n72h8Maffermato che - in presenza
finanziamenti plurimi garantiti da pegno - quest'ultimoopessere dichiarato inefficace,
accoglimento di un'azione revocatoria ordinaria; in jgattire, laddove sia possibile ravvisat
nell'operazione di finanziamento garantita - una certasapavolezza, da parte degli isti
finanziatori, della situazione compromessa del tdedi

Il creditore che agisce in revocatoria ha, comunque, l@déedimostrare che il debitore - quand
credito € successivo all'atto di disposizione - ha agitonal €li precludere allo stesso la riscossi
del credito. Nel caso in cui, invece, l'atto sia successiveongere del credito, € sufficien
dimostrare la generica consapevolezza del debitore e kel tel pregiudizio arrecato, senza
sia necessaria la prova della collusione tra ishggetti.
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Usurarieta del contratto di mutuo

scorretta una mera sommatoria (INel caso concreto, i sottoscrittori del contratto avevanhiesto di accertarne la nullita, valut

tassi

Il Tribunale di Roma, con Ordinanza 14 ottobre 2015, ha aftdo che - in tema di verifig

a

dell'usurarieta dei tassi applicati ai contratti di mutuwmn € possibile sommare meramente il tasso

‘corrispettivo e quello di mora.

attraverso una sommatoria dei tassi, come stabilito - adowiso - dalla Corte di Cassazione,
Sentenza n. 350 del 2013. In merito, I'Ordinanza evidenamecla Sentenza menzionata affe
soltanto che si deve tenere conto, ai fini delfasanche degli interessi di mora.

nta www.tribunale.roma.it
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Contratto di prestazione di servizi
investimento: nullita e rilevabilita
d’ufficio

La Corte di Cassazione, con Sentenza 19 ottobre 2015, n22haQhiarito quale sia il limite al
deduzione di pretese nullita contrattuali, rilevate datgadell'investitore, nell’lambito del
prestazione dei servizi di investimento offertipdate dell'intermediario.

Nel corso del giudizio di merito, I'investitore aveva lant&to la pretesa inefficacia e/o nullita,

ovwvero annullamento dei singoli ordini di investiment@ssendosi verificato uno squilibr
contrattuale e non essendo stato sufficientemaifidennato delle operaziofii

(Iﬂ'azione in primo grado trovava accoglimento, affermandasnecessita della forma scritta gei

singoli ordini di investimento e, nel successivo grado didggio, la pronuncia veniva riforma
“rilevando che l'art. 23 T.U.F. prescrive la forma scrittald®ntratto quadro e non delle singo
negoziazioni.

a
le

L’investitore impugnava la pronuncia resa dalla Corte @Ak, assumendo diversi e nuovi moyivi

di nullita contrattuale. Infine, la Suprema Corte rige#tail gravame proposto dallinvestitd

rilevando che tion €, dunque, applicabile il principio per il quale il giwdi innanzi al quale sia
stata proposta domanda di nullita contrattuale deve rilevd'ufficio I'esistenza di una causa (di

guest'ultima diversa da quella allegata dall'istante, esdo quella domanda pertinente ad
diritto autodeterminatd.

re
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Tassi di interesse usurari

Il Tribunale di Roma, con Sentenza del 2 ottobre 2015, évetarto in merito ai tassi di interes
usurari. Nello specifico, il Giudice dell’Esecuzione, a&mato a pronunciarsi sull’'opposizig
proposta dal debitore esecutato, ha ritenuto che nel cagmedie non si potesse applicare la I¢
n. 108/96, poiché il contratto di mutuo fondante le ragioncieedito della banca procedente
stato stipulato e risolto prima dell’entrata inaiig della citata legge.

Il Giudice ha, inoltre ritenuto che 'opposizione fosse ignocaso infondata, in quanto frutto
un’interpretazione errata della Sentenza n. 350/2013 &lprema Corte, secondo cui gli inter
di mora dovrebbero essere sommati a quelli corttispe

Il Tribunale ha ancora osservato che l'interesse di moratspécifica funzione di penale pe
ritardato pagamento; di conseguenza, la sua incidenza ekseaye rapportata al protrarsi ed
gravita dell'inadempimento, con una funzione del tuttcedba da quella di remunerazione pro
degli interessi corrispettivi.
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Default Lehman Brothers: richiestgisarcitoria proposta da un investitore in titoli obbligazari emessi dalld.ehman Brotherse
negoziati — nel febbraio 2008 — da un intermediario finanaiaderente al Consorzio Patti Chiari.

risarcitorie

Il Tribunale di Roma, con Sentenza 13 ottobre 2015, n. 20429 pronunciato in merito all'azione

In particolare, il Giudice ha confermato I'impreveitita del default del Gruppd_ehman

www.tribunale.roma.it

Default Lehman Brothers:
informativa sulla variazione del
livello di rischio

Il Tribunale di Milano, con Ordinanza del 9 ottobre 2015, ffii@m@nato che non sussiste - in cgpo
allintermediario - un’autonoma obbligazione di monitggio del titolo negoziato, allo scopo|di

valutarne 'eventuale variazione del livello diatiso.

Nel caso di specie, il Giudice & stato chiamato ad esprinseta portata della seguente claugola

informativa, contenuta in un ordine di investimento di aphtioneLehman Brothers"il cliente

sara tempestivamente informato se un titolo facente pagtketénco predisposto dal ConsorZio

Patti Chiari subisce una variazione significatival divello di rischio".

Al proposito, il Tribunale ha affermato che I'informativarmmnessa all'aggravamento del rischio|del
titolo spettasse al Consorzio Patti Chiari e non alla bamtarmediaria, poiché connessa e

derivante dall'inserimento in quella lista.

www.tribunale.milano.it




Lettera di patronage

La Corte di Cassazione, con la Sentenza 7 ottobre 2015, ©.72@1stata chiamata a stabilire
'assunzione di obbligazioni - contenute in due letterepdironage - da parte di un’impreg
assicurativan bonis, in favore di una societa partecipata, sia 0 meno valida, anturientrant
nell’oggetto sociale dellimpresa di assicurazioni meah@s ovvero se configuri una violazio
dell'art. 5 della legge n. 295/78.

La Corte afferma che € I'oggetto sociale dell'impresa asativa ad essere limitato dalla norm
non la capacita d'agire dell'ente personificato, la quglercid, conserva la sua naturale por
generale come per qualsiasi altro soggetto giuridico. @ultassunzione di garanzie per debit
terzi potrebbe assumere i connotati di un’attivita impitoréhle extra-assicurativa, qualoral
esplichi in modo sistematico e nei confronti di un’indetarata platea di soggetti, venendo perc|
rivestire le sembianze di un’attivita di tipo finanziariohe comporterebbe I'assunzione di
rischio d’'impresa ulteriore e diverso da quelldasstivo.
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Codice di Autodisciplina delle

societa quotate: le ultime modifiche

Il Comitato per laCorporate Governancéha apportato, nel mese di luglio, alcune modifich
Codice di Autodisciplina delle societa quotate.

Fra le piu rilevanti si segnala:

« la raccomandazione al consiglio di amministrazione, refinite il risk appetitg di includerg
nelle proprie valutazionitutti i rischi che possono assumere rilievo nell’ottica ldedostenibilita»
nel medio-lungo termine (art. 1, comma 1, le}).

* la precisazione (nel commento all’art. 5) dell'importardel coinvolgimento del comitato per|
nomine nel caso in cui il consiglio di amministrazione ugegorovveda a presentare una listg
vista del proprio rinnovo;
* la raccomandazione (nel commento all'art. 7), rivoltai aghittenti che rientrano nell'indig
Ftse/Mib, di dotarsi di un sistema - allineato abest practice- che consenta ai dipendenti
segnalare eventuali irregolarita o violazioni della natimeaapplicabile e/o delle procedure inter
caratterizzato dalla presenza di appositi canali infoivhathe garantiscano I'anonimato (
segnalante (c.d. sistemiwhistleblowing);
« il richiamo all’'esigenza di commisurare la remunerazideé sindaci allimpegno richiesto, a

D

al
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rilevanza del ruolo ricoperto, nonché alle caratterigtidimensionali e settoriali dell'impresa (art.

8, comma 3).




Direttiva Transparency: il docume
di consultazione del MEF

Il MEF, in data 12 ottobre 2015, ha pubblicato un documentmdsultazione per I'attuazione de
direttiva 2013/50/UE sugli obblighi di trasparenza debleista quotate (c.d. nuoviaansparency,
in conformita ai criteri di delega previsti dalighe di delegazione europea del 2014.

Le principali proposte di modifica riguardano:

- linnalzamento dal 2% al 3% della soglia di partecipazialecapitale, per gli obblighi di

comunicazione della partecipazione rilevante;

- I'eliminazione del resoconto intermedio di gestione dttibuzione alla Consob della facolta
richiedere, con regolamento, obblighi di pubblicaziondednformazioni finanziarie periodich
con frequenza maggiore, nel rispetto delle condizioeviste dalla direttiva 2013/50/UE;

- 'estensione a 3 mesi del termine per la pubblicazioneadedlazione semestrale (art. 1fett

t.u.f);

- la modifica della nozione di PMI quotate (artleit. w-quater.l), Tuf);

- l'eliminazione dell'obbligo di pubblicazione su quotti nazionali delle informazio
regolamentate (artt. 118f, comma 3, e 114);

- la trasparenza dei pagamenti ai governi (in conformita antpugia previsto dal d.lgs. 139/20]
sul sito internet e secondo le modalita previstdgaformazioni regolamentate (art. 1§dater).
La consultazione si & chiusa il 25 ottobre 2015.
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Le osservazioni di Assonime allg
proposta di modifica del T.U.F..

Assonime, in risposta alla consultazione proposta dal $tend dell'Economia e delle Finanzg
merito all'aggiornamento del T.U.F. in attuazione dellaeliva 2013/50/UE , ha raccolto - in
documento - le proprie osservazioni.

In particolare, Assonime - relativamente alla modificalaleiozione di Pmi - suggerisce
qualificarle attraverso il solo parametro della capitadizione, eliminando il requisito del fatturg

n
un

di
to;

invece - per le societa neo-quotate - consiglia di far nifienito esclusivamente al prezzo di offerta

o di mercato.
Quanto alla disciplina proposta in tema di comunicaziolui 8tato membro d'origine, ritenendd
stessa non conforme ai dettami della Direttivagomsiglia di rivedere le modalita applicative.

a
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Recepimento della Direttiva BRRII
le considerazioni della CONSOB

.

Il Presidente della Consob, nell’Audizione al Senato inireedal recepimento della Direttiya
2014/59/UE (Bank Recovery and Resolution Directive — BRRE9 sottolineato come alcune

disposizioni contenute nello schema di decreto legigatipredisposto dal Governo in esecuzipne

della delega contenuta nella legge di delegazione eurdpkd 2on riferimento alle banche quotate
- pongano profili di non perfetta coerenza con le direttiveopee in materia di abusi di mercatp e
di trasparenza dell'informativa societaria.
In particolare, il Presidente della Consob solleva pegi@sulle seguenti disposizioni (entrambe
frutto di una mera iniziativa del legislatore namte):

 l'obbligo di differire la diffusione al pubblico di informzioni sullo stato di crisi di
intermediario, in quanto esso puo determinare umaaer gli investitori;

« la previsione che, in caso di cessione di beni e rapportidjai di un intermediario in crisi, non
applichino gli obblighi di comunicazione riguardanti lerggipazioni rilevanti in societa quotate
(di cui all’art. 120 del t.u.f.), in quanto in contrasto canprevisioni della Direttiva 2004/109/CGE
(Transparency, che prevede la tempestiva diffusione al pubblico delferinazioni sui soggetti
che superano determinate soglie partecipative setieta quotate.

www.agenziaentrate.gov.it




FISCALE

GENERE NEWS LINK

NOVITA' LEGISLATIVE

I cinque decreti legislativi attuativi della riforma fidea approvati in via definitiva dal Consiglio

dei Ministri, in forza della legge 11 marzo 2015, n. 156, setadi pubblicati in Gazzetta Ufficiale
in data 7 ottobre 2015. | decreti delegati integmro su numerosi aspetti del sistema, quali:

Pubblicazione in Gazzetta Ufficiale il processo tributario e la disciplina degli irgelli (D.Lgs n. 156/2015);

dei decreti delegati alla riforma ded la revisione dell'organizzazione delle agenzedli (D.Lgs n. 157/2015); www.gazzettaufficiale.it
processo tributario e reati tributaft il sistema sanzionatorio penale ed amministrativd.gs n. 158/2015);

- la razionalizzazione delle norme in materia di riscossjorolte a favorire I'adempimento

spontaneo dei contribuenti (D.Lgs n. 159/2015);

- la stima ed il monitoraggio dell'evasione fiscaldell'erosione fiscale (D.Lgs n. 160/2015).




Novita in materia di tassazione dejJa

sopravvenienza per rinuncia de
credito del socio.

Il D.Igs. 24 settembre 2015, n. 147, pubblicato in Gazzeffaidle in data 22 settembre, apporta -
tra le altre - importanti novita in tema di tassazione detlpravvenienze attive che si generano a
eguito della rinuncia del credito da parte del socio. Laidi®a, contenuta nell'art. 88, commg 4,
f.u.i.r., viene modificata - con effetto a partire dal pedodi imposta 2016 - tramite (a
riformulazione del comma 4 medesimo e l'introduzione delvaucomma 4bis: quest'ultimo, in
particolare, stabilisce che deve essere considerato copnavwenienza attiva, e dunque sottoppsto
a tassazione, I'importo della rinunzia stessa in eccedeszetto al valore fiscale; onere del socio &

la comunicazione del valore fiscale, in assenziadglale, esso viene assunto in misura pari a zero.

www.gazzettaufficiale.it

Modifica alla disciplina degli
interpelli

Il D.Igs. 24 settembre 2015, n. 156, pubblicato in Gazzettficidle del 7 ottobre 2015, ha
riformato in misura sostanziale la disciplina degli intlip La riforma ha efficacia generalizzata
dal 1° gennaio 2016.
In particolare, € stata riformulata la legge 212/2000, nihaendo nellambito dei diritti de
contribuente l'intera disciplina, nei seguenti tieim

- sono riformati i termini entro cui I'Amministrazione devernire risposta (90 giorni per
interpelli ordinari e qualificatori, 120 per leasiza di interpello anti-abuso e disapplicativo);

- tale risposta sara vincolante nei confronti dellAmntirsigione stessa in sede di eventpali
accertamenti e non sara possibile emettere atti impositivdifformita a quanto affermato |n
precedenza;
- viene confermata la regola del silenzio assenso, anchetajumon efficacia in sede |di
accertamento.
Pare opportuno rammentare che la presentazione deltsstdninterpello non produce effefto
interruttivo o sospensivo sulle ordinarie scadesergli adempimenti tributari.

www.gazzettaufficiale.it




Efficacia delle novita normative ir
materia di sanzioni amministrativd

contiene la riforma della disciplina sanzionatgémnale ed amministrativa in materia fiscale.
Tra le novita introdotte si segnala la diminuzione del aasanzionatorio per le ipotesi "base"
reati tributari, come la dichiarazione infedele (oggi panion una sanzione che va dal 909
2180% dell'imposta evasa contro il 100-200% precedenteftmmeé sanzionata piu gravement
condotta caratterizzata da intento fraudolento.

Per quanto concerne il sostituto di imposta, sara posspidicare una sola sanzione anziché
Sono, inoltre alleggerite le sanzioni in caso @irdo nel versamento, che passano dal 30% al

Il D.gs. 24 settembre 2015, n. 158, pubblicato in Gazzettficidle in data 7 ottobre 201

OT

dei
p al
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Confisca obbligatoria per il reato
occultamento o distruzione di
documentazione contabile

contabili (esclusi da tale previsione prima dell'entratavigore del decreto in question
L'obiettivo di tale previsione € di colpire il vantaggio smguente all'evasione fiscale e, quind],

funzione di evitare la disponibilita dei beni allimputaty dunque, di assicurare la fut
esecuzione della confisca, all'esito dell'accertamerta dresponsabilita penale del sogg
indagato.

dell'art. 444 c.p.p.,
reato.

Il D.Igs 24 settembre 2015, n. 158, pubblicato in Gazzetficlafe del 7 ottobre 2015, introduce
confisca obbligatoria per tutti i reati tributari, compoeloccultamento e distruzione di scrittyire

la

e).
di

djlsmcentlvare i potenziali autori di reati tributari; anedentemente alla confisca - nella fase dgelle
ndag|n| preliminari o nel dibattimento di primo grado -stiiuto del sequestro preventivo hg

la
ira
etto
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La nuova disposizione prevede, in caso di condanna o diesthiavanzata dalle parti a nofjma
I'obbligo della confisca dei beni eteecostituiscono il profitto o il prezzo d

el

GIURISPRUDENZA




Contestazione di operazioni

I'onere di dimostrare l'esistenza

La Suprema Corte, con Sentenza 5 agosto 2015, n. 16437, kamafb che - qualo

inesistenti e, quindi, contesti l'indebita detrazionel'¥&\ e l'indebita deduzione dei costi

essendo sufficiente la prova della regolare tenuta deligtige contabili e dei pagamenti de
fatture, in quanto facilmente falsificabili.

a

'Amministrazione Finanziaria ritenga che una fatturaif@risca ad operazioni oggettivamente

o L . I'Agenzia delle Entrate deve fornire elementi probatoiigleali emerga che I'operazione fatturata
inesistenti: in capo al contribuentg R . . o . g : , . :
non € mai stata effettuata. In tale ipotesi, il contribueawtea I'onere di provare l'effettiva esistenza

delle operazioni contestate, dimostrando, cosi, la fegétima della detrazione o deduzione, pon
lle

www.cortedicassazione.it

Ripartizione dell'onere probatorio
trasfer pricing

La Corte di Cassazione, con Sentenza 5 agosto 2015, n. 168%ffermato che la ripartizio
dell'onere probatorio in tema tfiansfer pricing varia a seconda che la rettifica abbia ad ogged

la contestazione dei componenti positivi dichiarati, larpmcia chiarisce che I'onere di provar
fondatezza della rettifica daansfer pricing incombe sull' Amministrazione finanziaria e che
onere resta circoscritto alla dimostrazione dell'esieti transazioni tra imprese collegate e d
scostamento tra il corrispettivo pattuito ed il valore nalen Per quanto riguarda le rettifiche
costi, i Giudici di legittimita affermano che l'onere di fore la dimostrazione dell'esistenz
dell'inerenza di tali componenti negativi del reddito deasul contribuente, in forza del c
«principio di vicinanza della prova.

ne

tto i

ricavi dichiarati dal contribuente o la deducibilita di tastenuti dallo stesso. Per quanto riguarda

e la
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Imprenditore individuale e obbligo
impedire eventi pregiudizievoli

La Corte di Cassazione, con Sentenza 29 settembre 2015788,38a ribadito che l'imprenditg
individuale, come I'amministratore di societa, & gravaada gosizione di garanzia, nel sens
che grava sullo stesso I'obbligo di impedire I'evento préigievole, anche se il reato & prodottd
condotta posta in essere da altri soggetti. Nel caso speciéi Suprema Corte ha respinto il rico
proposto dall'imprenditrice individuale - accusata diegssresponsabile dell'emissione di fatt
false per consentire I'evasione di terzi - la quale eccepigaia totale estraneita all'attivita gest
dellimpresa, imputabile esclusivamente al marito, gestti fatto. Nel respingere il ricorso
Giudici di legittimita hanno rammentato il dovere - pogitivdi vigilanza e controllo della corret
gestione gravante sull'imprenditore individuale, nonbbigbligo di attivarsi qualora egli abbia
consapevolezza che il gestore di fatto ponga ieressondotte integranti il reato.
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Esterovestizione e sequestro dei {

La Suprema Corte, con Sentenza 1° ottobre 2015, n. 39536fdmmato che - prima di aggredireg
patrimonio dell'amministratore - & necessario provveaddll@ccertamento delle liquidita societa
In particolare, nel caso in oggetto, la Suprema Corte ha ieséona posizione di un contribuen
amministratore di fatto di una societa esterovestita, gatta per il reato di cui all'art. 5 d.Ig
74/2000, avendo omesso di versare i tributi dovuti.

Il giudice per le indagini preliminari, su richiesta del flibo ministero, aveva disposto il seque
gﬁ?ventivo finalizzato alla confisca delle quote di umalsocieta di titolarita dell'indagato.
ricorso, presentato dallindagato, veniva respinto dabufrale del riesame. L'amministrat
proponeva, quindi, ricorso per Cassazione, asserendo cheerano state compiute verifig
preventive in merito alla capienza dei beni deficieta.

I Supremi Giudici, accogliendo il ricorso, hanno affermate® la fondatezza dello stesso era
dalla totale assenza di prove attestanti la verifica, daepdella pubblica accusa, circa
disponibilita - presso la societa beneficiaria del profidel reato - di beni aggredibili, giacché s
I'esito negativo della verifica avrebbe dovuto amme al lecito sequestro dei beni dell'indagato.
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Sottrazione fraudolenta, dolo in cg
di donazione

La Suprema Corte, con Sentenza 2 ottobre 2015, n. 39832 fdranafo che ricorre ifumus del
reato di sottrazione fraudolenta al pagamento delle inepgpsando il professionista dona il progr

effettivamente concluso alcun acquisto, successwaenall'atto di donazione.

Nel caso in esame, i giudici di merito avevano confermatodl/pedimento di sequestro preventivo
yolto alla confisca per equivalente avverso un professtarper il reato di cui all'art. 11 del D.Lgs.

74/2000. L'indagato presentava, quindi, ricorsoQessazione.

I Supremi Giudici hanno confermato il caratteraiffalento delle alienazioni, in quanto:
- l'indagato si era spogliato di tutto il patrimommmobiliare;

- il figlio non aveva necessita di un immobile;

- l'indagato continuava ad esercitare l'attivitaumo degli immobili donati;

- la donazione era stata perfezionata unicamente due miesa glella Sentenza emessa dalla

Commissione Tributaria.

o}
patrimonio immobiliare ad un figlio, che gia possiede un iofuife; non rileva, inoltre, l'asserita
finalita di acquisire un nuovo immobile beneficiando deline agevolato, se non vighe

www.cortedicassazione.it

Abuso del diritto della donazione
avente il solo scopo di confrontarg
prezzo di vendita con il valore
indicato nell'atto di donazione

La Suprema Corte, con Sentenza 9 ottobre 2015, n. 20250fdrmato che configura «abuso fel
diritto» la donazione di un'area edificabile, in un corgefamiliare ed in assenza di ragioni
comprensibili e giustificabili, al solo scopo di precasitie un valore fiscalmente riconosciuto,|da
confrontare con il prezzo percepito in sede di successinditeedel bene oggetto di donazione, |per

il calcolo dell'eventuale plusvalenza realizzata.

La Sentenza trae origine da una donazione effettuata neld@tha madre-donante verso la figlia-
donataria, nella quale un terreno edificabile era stat@atioe poi rivenduto immediatamente dal

donatario al prezzo pari al valore dichiarato a8 di donazione.

Pare opportuno rammentare che la normativa attuale noreatngiu di utilizzare la donaziope

come strumento attraverso il quale "rivalutare” i beni sttduili di creare plusvalori in sede (di

realizzo, in quanto l'articolo 68, comma 1, del DPR 917/1pB8v/ede che la base per determinare
la plusvalenza sulla realizzazione di immobili oggetto dnazione sia il prezzo di acquisto ¢ il

costo di costruzione sostenuto dal donante.
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Sequestro e confisca per equivale
lo spostamento della misura caute

legale di una societa, per reati commessi in tale qualitaceme considerare che presuppos
ragion d'essere del sequestro per valore risiede nel fatdlbene (costituente prezzo o prof
del reato) non sia rinvenuto e tale circostanza autorizaptstamento della misura cautelare|
bene ad altro di valore equivalente, che ricadgsemella libera disponibilita dell'indagato.

La Corte di Cassazione, con Sentenza 6 ottobre 2015, n. 40k2&ffermato che - per quamto
attiene al sequestro per equivalente in funzione dellaessiea confisca su beni del rappresent

ante
o e
tto

dal
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Depenalizzazione dell'Abuso de
diritto: effetto retroattivo

La Suprema Corte, con Sentenza 7 ottobre 2015, n. 40272,fbamafo che le contestaziq
fondate sull'elusione fiscale e sull'abuso del diritto nmssono dare luogo a violazioni per
tributarie. Rimangono, comunque aperte le possibilité swssistano i requisiti, di pene di nat
amministrativa.

La Suprema Corte precisa, inoltre, che i processi penatidtrsu condotte elusive non possono

legislatore, volto a separare nettamente le coadditisive da quelle evasive.

ni
al-

ura

piu

iniziare e, se gia iniziati, non possono continuare; ciongendo atto del preciso indirizzo gel
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Legittimo il sequestro preventivo d
fondo

sia l'ultimo atto di una complessa operazione volta ad etudienposta anteriormente alla d
dell'estensione della pretesa erariale. Il sequestroeptaw finalizzato alla confisca p
quivalente, infatti, pud avere ad oggetto beni sostameate nella disponibilita dell'indagato,

formalmente intestati a terzi.

Nel caso in oggetto, € stato confermato dalla Suprema Qaéguestro dei beni confluiti nel fon
costituito dall'indagato, perfezionato in epoca suceesall'avvio del processo tributario. L'attg
costituzione, infatti, rappresentava il passaggio firthlena complessa macchinazione finalizz3g
eludere le pretese del fisco iniziata in data anteriore, Imzuii compimento si realizza - p
I'appunto - con tale ultimo atto.

La Suprema Corte, con Sentenza 7 ottobre 2015, n. 40279 dranato che é legittimo il sequesfro
preventivo finalizzato alla confisca per equivalente s’famdo patrimoniale, anche quando quégsto
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Esclusione della colpevolezza pgr

omesso versamento IVA in caso
oggettiva impossibilita

La Suprema Corte, con Sentenza 8 ottobre 2015, n. 40352 fdranato che il debitore che si §
adoperato con qualsiasi mezzo per il versamento dell'IVA,ctme si sia trovato nell'impossibil
oggettiva di poter adempiere, & esente da responsalilitébitore deve provare, ai fini di ottend
I'esenzione da responsabilita per il reato di cui all'attek d.lgs. 74/2000, di aver tentato tutte
]ﬁperazioni possibili, anche quelle peggiorative dellgpigosituazione personale, pur di ademp
al versamento dell'imposta.

Nel caso in esame, la Suprema Corte ha accolto il ricorscedelé rappresentante di una soc
condannato in appello per il reato di cui sopra; costui, tthfaveva fornito la prova di av
sacrificato anche i propri emolumenti, oltre ad aver messatto manovre di ristrutturazio
dell'impresa, al fine di reperire le risorse consnddisfare le pretese dell'Erario.
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Entita delle pene accessorie

La Suprema Corte, con Sentenza 8 ottobre 2015, n. 40360 ,féremato che le pene access
temporanee di cui all'art. 12 d.lgs. 74/2000 vanno paratestilla durata della pena principale
applicazione dell'art. 37 c.p.. | Supremi Giudici, in peotare, chiariscono che per pe
"espressamente determindtsi deve intendere solo quella determinata nella specidla derata|

esecutiva, all'omissione dell'applicazione di una penaessoria, purché - appunto -

predeterminata nella specie e nella durata. La predetammine esclude qualsivoglia forma
discrezionalita nell'applicazione delle pene stesse: siopud, quindi, applicare tale paramse
guando la norma prevede tange entro cui il giudice puo variare la sua scelta.

brie
L in
na
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Sottrazione fraudolenta, legittimit
del sequestro ddlrust

La Suprema Corte, con Sentenza 9 ottobre 2015, n. 40534fdranafo la legittimita del seques
dei beni costituiti intrust, anche se nell'atto costitutivo dello stesso & stato meainoih debitd
verso I'Erario ed indicata la possibilita dell'azione meatoria; infatti, la necessita di provved
all'esperimento dell'azione revocatoria, senza la piissili soddisfarsi direttamente sui beni
contribuente, arreca pregiudizio allAgenzia. Nel casspmhcie, il profitto del reato deve ess
calcolato in base alla riduzione simulata o fraudolentapagtimonio su cui il fisco ha il diritto d
soddisfarsi.
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La Suprema Corte, con Sentenza 12 ottobre 2015, n. 4075%dnmato che spetta esclusivamegnte
al giudice penale il compito di procedere all'accertameantalla determinazione dell'ammontare
dell'imposta evasa - ai fini dell'individuazione del suaeento o meno della soglia di punibilita -,
L . _lattraverso una verifica che pud sovrapporsi o contraddiedla eventualmente effettuata dinanzi al
La determinazione della soglia dj .~ . . . ) o o \ - . . T
L . N §|ud|ce tributario. E', dunque possibile che la pretedautaria dell’Amministrazione finanziafia
punibilita per l'infedelta dichiarativ - . o : . S . .
venga ridimensionata o, addirittura, invalidatagiatlizio innanzi al giudice penale.
I Giudici di legittimita hanno, peraltro, evidenziato chlegaudice penale - che intende discostarsi
dal dato quantitativo dell'atto accertativo - occorronaareti elementi di fatto che rendano piu
attendibile I'autonoma quantificazione dell'impadtauta.

www.cortedicassazione.it

La Corte di Cassazione, con Sentenza 19 ottobre 2015, n24h&4affermato che - alla luce dei
principi sanciti dalle Sezioni Unite (Sentenza n. 10561/0- per procedere al sequestro
Sequestro e confisca per equivale|preventivo finalizzato alla confisca per equivalente vaainzitutto ricercato il profitto "diretto” del
prima occorre preliminarmente [reato, in capo alla disponibilita della persona giuridiea, solo in mancanza - presso gli organi
ricercare il profitto del reato |della persona giuridica stessa. Soltanto nel caso in curisaiti possibile rinvenire il profitto del
reato o dei beni riconducibili ad esso presso la personaidgiar € consentito il sequesfro
finalizzato alla confisca per equivalente nei confr degli organi della persona giuridica.
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Il furto dell'auto non esime dalla

delle scritture contabili

La Corte di Cassazione, con Sentenza 19 ottobre 2015, n04h83sottolineato come il reato
occultamento e distruzione di scritture contatah,art. 10 D.Lgs n. 74/2000, si configuri anche
caso in cui il Fisco sia riuscito a ricostruirenianiera induttiva il reddito di impresa.

Nel caso in oggetto, i Giudici di legittimita hanno confetmguanto gia delineato dalla Corte
Appello, la quale ha ritenuto configurabile il reato fissah contestazione, in quanto i documg

nella denuncia - varie fatture e fogliettini relativi all'attivita lavorava». La Cassazione

considerato irrilevante la contestazione, mossa dalésditlell'imputato, con cui si evidenziava
la ricostruzione delle operazioni non documentate eraa stdftettuataab externq attravers
riscontri incrociati, presso i soggetti con cui sono stdfetwiate le operazioni economiche,
guanto la ricostruzione in via presuntiva non € equipagahiquella effettuabile con I'esibizig
della documentazione contabile.

: . ._|contenuti nell'auto rubata non erano le scritture obhbdigatma - come dichiarato dall'imputato
condanna per il reato di distruzione
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Inopponibilita del Provvedimento ¢
cui il Giudice penale nega il
sequestro

La Suprema Corte, con Sentenza 21 ottobre 2015, n. 42230fdrenato che I'Amministrazior
finanziaria non puo presentare opposizione quando il gaudenale nega il sequestro dei beni d
gruppo di imputati rinviati a giudizio.
Nel caso di specie, 'Amministrazione finanziaria e il MBe®@ano presentato istanza di riesam
una Sentenza, in virtl della posizione di parte civile re@ nel processo, richiamando
Direttiva Europea 29/2012 relativa ai diritti delle vittingla reato, in quanto avevano riscontratg
deficit di tutela cautelare nei confronti dei propri ctedi
La Cassazione, tuttavia, rammenta che - a norma dell'a&.c32p. - le parti civili non son
legittimate a presentare ricorso avverso le decisionieimgrai provvedimenti cautelari. In mer
alla richiamata direttiva europea, ricorda, inoltre cheesia non €& ancora stata rece
nell'ordinamento (il termine scade in data 16 novembre P0d6che, anche qualora fog
direttamente applicabile, lo sarebbe nei confronti detie persone fisiche e non anche
confronti di enti e dei suoi organi.
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Fatture per operazioni inesistent
indeducibilita dei costi ai fini pena

correlati a fatture per operazioni inesistenti, perchéantiasto con il requisito dell'inerenza
costi medesimi rispetto all'attivita imprenditogal

fittizie integra la fattispecie disciplinata dall'art. 2ldD.Lgs n. 74/2000 e legittima il seques
anche per equivalente, del prezzo, del prodottel pibfitto da reato.

della cessione o della prestazione non € collegabile ali@one di operazioni effettuate e

La Suprema Corte, con Sentenza 26 ottobre 2015, n. 42994bdudito I'indeducibilita dei costi

| Giudici di legittimita hanno, inoltre, affermato che Hi#zzo di fatture inerenti ad operazigni

Relativamente alla disciplina dell'lVA, I'emissioni ditfare da parte di soggetti diversi dall'aut

dei

ro,

pre

quindi, non & consentita la detrazione dell'lVAapo al soggetto passivo delle fatture medesime.
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Reato di dichiarazione fraudolent
avvalorato dalla sentenza del giud
civile sulla vendita simulata

La Corte di Cassazione, con Sentenza 26 ottobre 2015, n.642@@ferma la rilevanza de

er l'accertamento della commissione del reato di dichiang fraudolenta, ai sensi dell'art. 2
i éLgs n. 74/2000, mediante fatture o altri documenti perrapieni inesistenti. In particolare,

uprema Corte rileva come «(.fgsse indubbio che la stessa costituisse un rilevante imdiel
senso dell'inesistenza dell'operazione cui apparentéanenriferiva la fattura (...) risultandd
peraltro evidente come l'operazione immobiliare in quasti fosse del tutto fittizia e costituisse

realta, solo un espediente, come affermato anchgiddice civile».

la

sentenza del giudice civile, che stabilisce la simulazidglta vendita di un complesso immobiligre,

del
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L'amministratore deve indicare i b¢
sociali da sottoporre a confisca

saranno quelli personali nella sua disponibilita.
La Suprema Corte, con la Sentenza in questione, evidenaiadigil principio di sussidiarieta d

profitto del reato.

sequestro per equivalente in danno all'amministratospetio al sequestro presso la societd

La Corte di Cassazione, con Sentenza 26 ottobre 2015, n.642@6evidenziato che incompe
sull'amministratore di societa, condannata per reatitaity, I'onere di indicare su quali beni socigli
costituenti il profitto del reato e reperibili presso la g&ma giuridica - &€ possibile disporre
confisca. Nel caso in cui 'amministratore ometta tale dadione, i beni sottoposti a configca

)
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soggettivamente inesistenti - che deve essere negatoittodatla detrazione, in quanto risu
mancante il presupposto stesso della detraziotiees, I'effettuazione dell'operazione.

rappresentante di una s.r.l. contro il provvedimento diusstfo preventivo gia confermato

Operazioni inesistenti: Indetraibilifprecedente grado di giudizio per il reatoart. 2 d.lgs. 74/2000.

dell'lVA, indeducibilita dei costi e
sequestro preventivo.

In primo luogo, i Supremi Giudici affermano che l'utilizaodichiarazione di fatture per operazi

richiamata. La Corte ricorda, inoltre, che, qualora le spe&®cumentate siano deduci
dall'imposta, l'indicazione delle stesse integra uguatmeale reato; non sono, infatti, deduci

ulteriori e diverse da quelle proprie dell’attivita delitipresa» e, pertanto, non ricorre il requis
di inerenza rispetto all'attivita d'impresa.

La Suprema Corte, con Sentenza 28 ottobre 2015, n. 43398 naff- in materia di operazigni

Nel caso in esame, i Giudici di legittimita hanno rigettatoricorso presentato dal legale

bni

inesistenti, non garantendo la detrazione, integra poogli estremi della fattispecie di redto

il
pili

dal committente consapevole del fatto, in quansono espressione di distrazione verso fingdlita

to
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Deducibilita dei compensi degli
amministratori se risultano da
delibera assembleare

La Corte di Cassazione, con Sentenza 29 ottobre 2015, n32%bB pronunciata sulla questiq
gia trattata dalla Sezioni Unite con Sentenza n. 21933 delg@8to 2008, ribadendo la neceg
della delibera assembleare ai fini della deduzione dei emsipspettanti agli amministratd
escludendo - pertanto - la delibera dei compensi dell'@rganministrativo, implicita in quella
approvazione del bilancio. Secondo i Giudici di legitti@nit'indeducibilita dei compensi &

ricercare nella mancanza deequisiti di certezza e determinabilita della spesamposti dall'arf.

109, comma 1, DPR n. 917/1986: infatti, dove la misura delpmmso non sia stabilita nell'a
costitutivo o in una delibera assembleare, I'emolumentoendiquidabile in modo obiettivo ed
per questo, indeducibile.
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La crisi economica non & un esimg
dell'omesso versamento iva

La Suprema Corte, con Sentenza 29 ottobre 2015 n. 43599 dreafo che la crisi economica n
esime il legale rappresentante di una societa dal reato essorversamentx art. 10ter del DPR
n. 633/1972, se questi non dimostra che il mancato adempindefi'obbligazione tributaria deri
da cause indipendenti dalla propria volonta e ¢hggeno dal proprio dominio.

Nel caso trattato dai Giudici di merito, la semplice indioaz - da parte dellamministratore -
dati macroeconomici e propri dellimpresa non costituipa®va di impossibilita nell'adempimen
ove l'organo amministrativo non dimostri di essersi attieate adoperato per far fronte 3
mancanza di liquidita. Inoltre, in tale ipotesi la Cassagioon ha ritenuto ammissibile ldewuita
del fatto» come causa di non punibilita.
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Rilevanza penale dell'elusione fisg

La Corte di Cassazione, con Sentenza 30 ottobre 2015, n94380affermato che la condo
elusiva non & di per sé penalmente sanzionata e non legittitegpretazioni estensive de
fattispecie penale, né I'adozione di criteri di accertatoatel reato che attingano alle presunz
tributarie.

d#are opportuno sottolineare che la decisione non tiene ad®ita nuova disciplina dell’abuso ¢
diritto e dell'elusione fiscale di cui all'art. 10-bis delL. 212/2000, come inserito dal D.L
158/2015; laddove, per contro, la Corte di Cassazione - @meBza n. 40272/2015 - aveva
precisato che le condotte costituenti abuso del dirittoladi@ne fiscale non sono piu penalmg
rilevanti.
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Non c'e esterovestizione se la soc
estera non € una costruzione di p
artificio

La Corte di Cassazione, con Sentenza 31 ottobrg, 2043809, si & pronunciata in tema di obh
digpresentazione delle dichiarazioni fiscali - e contelstuarsamenti delle imposte - in caso
lsocieta esterovestite, affermando che - se una societa esercita una reale aiwdénomica cg
una propria struttura organizzativa e non risulta una oegine di 4nero artificio» - non ¢
destinataria degli obblighi di presentazione déiihiarazione dei redditi ed Iva.
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The European Commission has recently published the actiogrgam on transfer pricing callgd
“joint Transfer Price Forum Program of Work for 2015-2019TPF directives aim at: providing
means for the rules application related to fiscal transfainmg in European countries, assuring an
efficiently administration in transfer pricing in EU andaranteeing a share approach connected to
specific and common problems. The program will be very Béiin order to guarantee a suitaple
Joint Transfer Pricing Forum |coordination with progress of BEPS program (Base Erosiath Rrofit Shifting) issued by the http://ec.europa.eu/
Program of Work for 2015-2019|0cse/G20. BEPS program will focus on convenient aspectshefeconomic analysis by the E— -
identification of three action areas. One of the main acticer is about the issuing of indicatipns
concerning application problems, for example by the idieation of comparable and “at arm’s
length”. Moreover, JTPF indications will be also about tldentification of the risk level gf
multinational contributors in order to solve possible talal olntellectual Property). The Bgps
project will also examine guid




Guidelines on Alternative
Performance Measures (APMs)

The European Securities and Markets Authority (ESMA) hakliphed its final Guidelines gn

Alternative Performance Measures (APMs) for listed issué&in APM is a financial measure

of

historical or future financial performance, financial ftiom, or cash flows, other than a finandial

measure defined or specified in the applicablenfiie reporting framework.

APMs are usually derived from (or based on) the financiakstents prepared in accordance
the applicable financial reporting framework, most of tiet by adding or subtracting amou
from the figures presented in financial statements.

The guidelines apply to APMs disclosed by issuers or persesponsible for drawing up
prospectus on or after 3 July 2016
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Meeting on fiscal administration bd
practices

On October 15, the Economic Minister, Pier Carlo Padoanchlsd on the FMI and the OCSE,
order to identify the best practices between various iatéonal experiences that should be ado
by the Italian fiscal administration. Many internationaperts in fiscal administration subjects |
take part to works. The initiative should promote operatiaplementation of proxy principles:
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improved relationship between contributor and fiscal adstiation, based on trust and

collaboration, in order to increase the spontaneouspliance.

www.mef.gov.it




OECD presents outputs of
OECD/G20 BEPS Project for

discussion at G20 Finance Ministgrs

meeting

On October 5, the Ocse has presented the BEPS Project (BasierEand Profit Shifting). It hd
been debated by Finance minister of G20 on 8th October 2016ria, Peru. The project aims
providing solutions for a coherent and a coordinated refofrfiscal international regulations
order to guarantee an efficient conflict against the iraéomal tax evasion. The project
composed of 15 Actions, but the three main action areas anat:ahe introduction of coherence
national rules for cross-border activities; the reinfonemt of substance requirement
international existing regulations; the improvement a transparency and the certainty socig
and government regulations. One of the main action of Befiseisntroduction of the eountry by
country » that, for the first time, will bring to fiscal administrati a complete description of t
incomes allocation for the international taxation, by pioig out possible treaty shopping,

ruling, conduit society or society that possess Ip (Inttllal Property). The Beps project will a
examine guide line principles for the application of tramspricing, with specific attention

Intangibles according to the digital economy.
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On October 7, 28 European States have stipulated an agredmsed on the proposal of the

European Commission concerning the automatic exchanggmfmation about government fis
covenants to societies, called tax rulings. In a digitahetoy, tax rulings allow to transfer produ

al
Cts

among societies, in order to find a Country where compangdare the lowest. According to
international conflict against tax avoidance, after sewamths of negotiations and the well-kn

he
n

Automatic Exchange of Informatiof.uxLeaks scandal, the agreement has been made possible tioean series of compromises, baised
on the retroactivity of the action and the turnover limit afire 40 million between the involved
companies. The agreement will be in effect in 2017 and itthetsissued and updated agreements,
between 1st January 2013 and 31th December 2013, may be ghimdeed, if agreements were
issued or updated between 1st January 2014 and 31th Dec@®b@rthe information exchanpge

may be showed, even their invalidity.

www.oecd.org




New members of Banking
Stakeholder Group

On October 7, the EBA has launched a call for expression efést for membership to its B$G

(Banking Stakeholder Group), since the mandate for the nitajaf its current members will cea

e

in the next April 2016. According to the Article 37 of the EBAENding Regulation, the main tgsk
of the BSG is to help and facilitate the dialogue and the cibason with stakeholders on the wark

of the EBA. BSG is composed of 30 members, who represent inlanta way the credit a
investment institution that operate in the EU, sastunion credit and investment institutions, s
and medium-sized enterprises (SMESs), trade unions, adaslerhose research and expertise ¢

d

pver

varying areas including law, financial market, economicsnsumers and other retail userg of
banking services. The EBA’s BSG meets at least four timesaa yelLondon and each member
serves for a period of two and half years. The deadline foraghy@ication is by 15th Decemier
2015. The final decision will be taken by the EBA’s Board ofp8wisor by February 2016 and the

first meeting in the new composition is due to b&lhn April 2016.

www.eba.europa.eu

Quantitative Impact Study (QSI)

On October 26, the EBA has published the final set of temglatel instructions that institutio|
participating in the Quantitative Impact Study (QSI) on ttefinition of default should comple]
and submit to their respective Competent Authorities (CAs)east by 10th December 20
Thanks to this information, the EBA will be able to estimate tmpact of the requirements set
in its proposed draft Regulatory Technical Standards (Rar&) Guidelines aiming to harmon
the definition of default across the EU prudential framelkvdrhe data collection exercise will
carried out on a voluntary basis. As in further analysis @&f tlata is planned to use informat]
available in the COREP reports, the QIS is direttetthose banks that provide COREP reportin

www.eba.europa.eu




Opinion on mortgage
lending value (MLV)

On October 5, the EBA has published an Opinion on MortgagalingnValue (MLV) addressed
the European Commission and related to the EBA’s mandateelived technical standar
harmonizing the concept of MLV in the Capital Requiremenégiation (CRR). MLV refers to
prudent and long-term value of immovable property and itésrcept defined in many areas of
CRR. In the Opinion, the EBA explains that the applicatiomdfarmonized concept of MLV coy
have a disturbing impact in the covered bonds markets adctes€U both from a legal a
financial stability perspectives. Furthermore, the EBArafs that the scope of the application
the RTS on MLV should be limited to the credit risk area, theditr risk mitigation and the larg
exposure framework. Therefore, the EBA is advising the Casion to initiate appropria
legislative steps with a view to limiting the scagfehese RTS on MLV.
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Memorandum of cooperation witl
South Eastern European
supervisors

On October 23, the EBA has signed a Memorandum of Coopenraitbrsupervisory authorities
six South-Eastern European (SEE) countries, namely therktdn of Bosnia and Herzegovi
the Republic of Srpska, the former Yugoslav Republic of Mkxrea, Montenegro, the Republic
Serbia and Albania. The main objective of the Memorandumoigdtablish a framework f
cooperation and information exchange between the EBA an&ignatory Supervisory Authoritie
The agreement reflects the systemic role of EU banking granghe financial system of the s
SEE countries. The Signatory Supervisory Authorities wilive to adjust their regulatory a
supervisory standards, as well as their institutionalrageanents, to those existing in the EU i
manner and timeframe that are appropriate consideringphefics of each particular market. T

n
na,
of
Dr
S.
iX
hd
ha
his

non-binding agreement establishes a framework of codpearahd information exchange designed

to strengthen banking regulation and supervision of bamgleyaiing in the EU and in the Sk
countries. The Memorandum is a statement of intent to cadpén a manner consistent with, 4
permitted by, the laws and requirements that gotlerParties.
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Discussion on cloud services in the

banking sector

On October 14, the EBA and the European Network and Infoomafecurity Agency (ENISA
have hosted a workshop at the EBA premises in order to disgyssrtunities and challenges
using the cloud in the banking sector. The workshop will ewa forum for discussing the currg
status and potential ways to address supervisory or banteces and risks regarding the use
cloud services. This workshop has brought EU supervisd&0O€ from banks, IT banking indus
organizations and cloud service provider. At the workshbeytalso have taken part Ma
Maawad, Fabio Gianotti, Nathaly Rey and Jan Neutze.
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List of Common Equity Tier 1
(CET1) capital instruments

On October 21, the EBA has published an updated list of dapitaruments that Compete
Supervisory Authorities, across the European Union, hdassified as Common Equity Tier
(CET 1) by virtue of Article 26, Regulation (EU) no. 575/20BRR). The first update publicati
of the list was on 23rd December 2014, therefore some new Cia3truments have been assesd
and evaluated as compliant with the Capital Requiremengugon (CRR). The CRR specifi
that the EBA should monitor the quality of new instrumengsied by institutions across and as
their compliance with the eligibility criteria laid down the CRR. The information provided in t
list is consistent with the information to be reported adauog to the Implementing Technig
Standards (ITS) on disclosure for own funds. The list inekighformation concerning the name
the instrument, governing law of the instrument, instrutneith voting or non-voting rightg
whether the instrument can be issued in addition to other CEBtrument, whether the instrum
is fully eligible under Article 28 or Article 29 dhe CRR, and many other data.
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Joint Committee of the Europea
Supervisory Authorities Work
Program for 2016

On October 5, The Joint Committee of the European Supegvi&athorities (EBA, EMSA an

EIOPA) has published its Work Program for the 2016. Througt2®16, the Joint Committee w
continue to give a high priority to consumer protection, iartigular on Package Retail &
Insurance-based Investment Products (PRIIPs), and sexdsrial risk analysis. In 2016, the ES
will continue to monitor, through the Joint Committee, putal risks and benefits arising for

consumers from particular market developments and infa&tncluding automation in financ

advice. Moreover, ESAs will continue to carry on with the&int regulatory work in key areas sy

as Anti-Money Laundering (ALM), the Securitisatiand the Financial Conglomerates.
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EBA Work Program for 2016

On October 16, the EBA has published the detailed annual wa$ram for 2016, describing t
specific activities and tasks of the Authority for the comipear, as well as a multiannual,
separated, work program for the period 2016-2018, pointimgthe key strategic areas of wa
The work program includes a description of the Authoritytgextives, expected results and
outputs. The EBA’s work for 2016 has been developed on thes ledighe various mandates 4
legislative proposal received and envisaged in the areaanfial and banking regulation, that ig
say work on completing the liquidity and leverage framewankut to the Commission’s legislati
initiatives, competition of the EBA’s mandates under BRREaijking Recovery and Resoluti
Directive) and providing answer to the EBA’s Q&A tool. The EB risk analysis and assessm
work will continue to focus on identifying, analysing anddaessing key risks in the EU banki
sector. Moreover, the EBA will focus on its mandates underRayments Service Directive,
interchange Fees Regulation and the Payment Account ee(®PAD), concerning consum
protection, financial innovation and payments. Many of B®A’'s mandates in terms of Techni
Standards and Guidelines are due to be completéduebgnd of 2016.
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ECONOMIA E MANAGEMENT

GENERE NEWS LINK

NOVITA' LEGISLATIVE

GIURISPRUDENZA

La Suprema Corte, con Sentenza 14 ottobre 2015, n. 20678ibadito che - ai fini della
determinazione del reddito d'impresa - la deduzione deliete di ammortamento del costo fei
beni strumentali deve avvenire in base delle inderogabijofe civilistiche di redazione del
bilancio, valevoli, in difetto di disposizioni spfiche di segno contrario, anche a fini fiscali.
Quote di ammortamento dei benfPertanto, in sede di dichiarazione, il contribuente non pudcedere discrezionalmente alla

strumentali determinazione delle quote di ammortamento, in quanto - emsis dell'art. 2426 c.c.
'ammortamento deve essere necessariamente improntatiteaio di sistematicita e le quote|di
ammortamento, dovendo essere rapportate in modo tentteepig uniforme alla durata normale
di utilizzazione dei beni strumentali, non possono variareelazione alle diverse annualita,|in
assenza di adeguata esposizione della relativéfgiazione economica nella nota integrativa

www.cortedicassazione.it
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DTA e cessione d’azienda: la Norma

di Comportamento n. 193 dell’AID

Nel mese di ottobre, 'Associazione Italiana Dottori Comaigisti ha pubblicato la Norma
Comportamento n. 193, avente ad oggetto la trasformazietie BTA (deferred tax assétin
credito d'imposta, in presenza di perdite fiscali.

Dopo aver analizzato il quadro normativo di riferimentoPibcumento conclude che - anche
lcaso di realizzo mediante cessione d’aziendaeviersal delle deferred tax assetsull’avviamentg
@ sulle altre attivita immateriali dara origine alla corsiene in crediti d'imposta delle relati
DTA, sino alla concorrenza della perdita fiscale. Pertaiitonomento del riassorbimento d€
imposte anticipate pud avvenire, non solo a seguito delgss di ammortamento, ma anch
sede di un evento realizzativo.
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Costi di ricerca e sviluppo nel nug
decreto bilanci

Nel mese di ottobre 2015, I’Accademia Romana di Ragionaiaubblicano la Nota n. 13, ave
ad oggetto i costi di ricerca e sviluppo. L'obiettivo del downto € di fare chiarezza su tale v¢
anche alla luce di quanto previsto dal D.Lgs. 139/2015 aétta della Direttiva 2013/34/UE,
guale ha previsto - tra le varie novita in tema di bilancimpiossibilita di capitalizzare i costi
ricerca applicata. La Nota entrquindi, nel merito della contabilizzazione di detta voce contal
analizzando le questioni che potrebbero derivare dallleggione della nuova normativa, nonck
riflessi sul piano tributario. In ultimo, analizza le comidini necessarie per usufruire del cre
d'imposta per le societa che incrementano i costi di ricercsviluppo, ai sensi della Leg
145/2013, operativa in virtu del DM 27-5-2015.
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Tassonomia XBRL: arriva la nuoy
versione

L'Associazione XBRL Italia ha approvato una nuova versideka tassonomia XBRL, utilizzabi

2014-11-17, che per la prima volta ha consentito di rapptese in un unico file informatico tut
ﬁ bilancio, comprensivo della nota integrativa.

nuovostandardpossa trovare applicazione per il deposito denbileelativi agli esercizi chiusi d
31 dicembre 2015.

le

per la codifica dei bilanci d'esercizio. La nuova tassorsomistata sviluppata per risolverd le
difficolta, riscontrate nel corso della passata campagaad, nell'utilizzo della versione integrata

(0]

Dopo l'approvazione da parte dell'Associazione, la nu@ssdnomia sara sottoposta al parere
dell'OIC e pubblicata sul sitinternet dell'Agenzia per I'ltalia Digitale. Si prevede dunque che i

it.xbrl.org

Assirevi: il Documento di Ricerca
193

Nel mese di ottobre 2015, Assirevi ha pubblicato il DocurnetitRicerca n. 193, avente ad oggs

relativamente alle operazioni mirate di rifinanziamento pi lungo terminé (TLTRO). Il

“La relazione della societa di revisione indipendente solfuratezza dei dati segnalati

ptto

Documento ha lo scopo di definire linee guida che il revisdese seguire per lo svolgimento

Gellincarico finalizzato al rilascio di tale relazionen iconformita con i requisiti minimi ¢
accuratezza previsti dall’Allegato 1V del Regolamentolal®@anca Centrale Europea 24 setten
2013, n. 1071/2013, relativo al bilancio delle istituzidinianziarie monetarie. Il Documento, dg
essere entrato nel merito del quadro normativo di riferitmeiornisce una serie di esempi conc
di relazioni della societa di revisione.
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L'IFRS Interpretations Committes
pubblica due nuowraft
Interpretation

Nel mese di ottobre 2015, I'IFR&terpretations Committedna pubblicato in consultazione d
proposte di Interpretazioni, la prima relativa di&& 12 e I'altra riferita allo 1AS 21.

In merito al primo draft Interpretation, I'lFRS Interpretations Committeeha risposto all
guestione sollevata in merito al momento in cui pud esseandasciuto un ¢urrent tax asset,
qualora la normativa fiscale richieda all'impresa di dffate un immediato pagamento rispettc
un ammontare contestato.
Il secondodraft Interpretation verte invece intorno alla questione afferente al tasso whibéa d3
utilizzare in applicazione dello IAS 2T he Effects of Changes in Foreign Exchange Rates
Per entrambi draft, il termine di consultazione e fissato per il Ehgaio 2016.

ue

ad www.ifrs.org

Going concernnella crisi d'impresg
pubblicato il Documento della FN

Nel mese di ottobre 2015, la Fondazione Nazionale Comniestciaa pubblicato un Documen
finalizzato all'analisi della continuitd aziendale netldasi d'impresa. L'oggetto d’analisi € quar
mai d'attualita, visto il particolare momento di difficaltche sta attraversando I'econo
nazionale. Dopo aver fornito i necessari chiarimenti datare generale, il Documento anali
[2lcuni aspetti delicati del venir meno del presuppostagdelg concernsul piano operativo, al fin
di individuare il momento a partire dal quale il bilancio ségcizio deve essere redatto su

2426 c.c. e quali debbano essere tali basi aligeat

alternative e differenti rispetto all'applicazione degtdinari criteri di valutazione di cui all’aft.
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La postergazione dei finanziame

dei soci di s.r.l. e S.p.A. “chiuse’

avente ad oggetto la postergazione dei finanziardensoci di s.r.l. e di S.p.A. “chiuse”.
In primis, partendo dalle disposizioni dell'art. 2467 c.c., vienalazato il quadro normativo

disposto dall’art. 2467 ai soci di S.p.A., qualora ricorresigenza di contrastare
tisottocapitalizzazione nomindleella societa.

secondo, anche in virtt della recente pronuncia della $upr€orte, estende I'ambito

assumerebbe la natura di principio generale dettorfunzionamento dell'impresa.

Nel mese di ottobre 2015, la Fondazione Nazionale Comnistcia pubblicato un Documento

riferimento, per poi passare ad una questione molto ditsatiovvero I'estensione di quanto

In merito a detto ultimo aspetto, vi sono fondamentalmente principali orientamenti: il primo
risulta aderire alla impossibilita di applicazione ai so&iS.p.A. dell’art. 2467 c.c., mentre| il

i

la

di

applicazione della norma anche alle S.p.A. definibili cdetd@use”, ovvero di modeste dimensigni
e con compagini familiari ristrette. Aderendo a tale ultinmkerpretazione, la postergazigne

www.fondazionenazionalecommercialisti.it
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Responsabilita ex D.Lgs. 231/01
nessuna sanzione se il vantaggio
I'ente e fortuito

La Suprema Corte, con Sentenza 29 ottobre 2015 n. 43689fdrmafo che - per poter addiven
ad una pronuncia di responsabilita nei confronti di un eintdjpendenza di una fattispecie di re
(c.d. responsabilita amministrativa degli enti) - occaceertare che il vantaggio ottenuto dall's
non sia fortuito, cioe non attribuibile alla sualonta”.

Invero, nel caso di specie, era stato contestato agli amtratri di una societa calcistica il reatd
di false comunicazioni sociali, consistenti nell’altémae di alcune voci del bilancio di esercizio
ppelazione alla cessione di diversi calciatori. La Corte ds€azione ha ritenuto che tale cond
non potesse considerarsi in re ipsa come diretta ad ottenerantaggio per la societa in termin
risparmio di imposta e non fosse dunque sufficiente per igardre la responsabili
amministrativa dell’ente ai sensi del d.lgs. 231/2001. qesti motivi, nella reiterata assenza

ire
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. di

una motivazione adeguata circa i presupposti per riteneeda falsita fosse stata finalizzata alla

sottrazione di utili alla pretesa tributaria, la Corte dis€azione ha annullato senza rinvig
sentenza impugnata per insussistenza dell’illetoninistrativo ascritto alla societa.
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Le norme sul know how posson(

proteggere le informazioni tecniche

delle macchine industriali

Il Tribunale di Milano, con ordinanza 26 giugno 2015, ha affato che la societd subentratg

ad

altra societa fallita nella titolarita dei diritti di prit@a ha titolo per esercitarne la tutela anchg in

sede cautelare. Con il medesimo provvedimento il Tribuhalaltresi stabilito che - nel caso
macchinari non coperti da tutela brevettuale, ma fruttotddis esperimenti e "messe a pun
sostenuti e resi possibili grazie ad investimenti di cdgijtdi tempo e di personale specializzato

di
to"
- Si

applica la tutela prevista dalla legge, per le informaziapiendali segrete; e che la protezipne
offerta dall'art. 98 c.p.i. &€ prevista a favore sia delleinfazioni tecniche sia delle informazigni

aziendali segrete relative ad aspetti commercalithpresa.

www.tribunale.milano.it

La banca creditrice puo chiedere
dissequestro del conto correntg

La Suprema Corte, con Sentenza 22 ottobre 2015 n. 42464 éanatb che - in presenza
sequestro preventivo del saldo attivo del conto correnteidicontribuente, indagato per re
tributari e finalizzato alla confisca per equivalente stituto di credito € legittimato a richiederg
dissequestro, in quanto assume un vero e proprio dirittoraipreta sul conto sottoposto 3
misura cautelare. | Supremi Giudici hanno invero ritenute d saldo attivo del conto correr
deve essere assimilato ad un pegno irregolare, con corgegatéribuzione del diritto di proprie
sulla somma in capo all'istituto di credito, il quale e pettelegittimato a richiedere il disseques
Diversamente deve dirsi per il dissequestro dei titoli itoist in garanzia dall'indagato-debito
per i quali la banca - pur essendo terzo creditore garantiton €& legittimata a chiedere
dissequestro. Infatti il diritto di credito, anche se gaitannon ha la stessa valenza del dirittg
proprieta, perché il bene oggetto di pegno regalarginua a rimanere di proprieta dell'indagat
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Liquidazione del danno non
patrimoniale

criteri oggettivi ed uniformi. Pertanto, nel caso in cui norsiano criteri stabilitiex lege, non potra
essere consentita la liquidazione equitativa c.d. puraguanto mancante dei suddetti crife

l'individuazione delle variabili concretamente ipotikda post factum, nonché l'individuazione de

relativi alle condizioni soggettive della persona, altiéndella relativa sofferenza e al turbamgn

liquidazione predisposto dalle tabelle in uso presso ibdmale di Milano, al quale la Suprem

disposizioni di cui agli artt. 1226 e 2056 c.c.

La Suprema Corte, con sentenza 15 ottobre 2015 n. 20895fdmmafto che - nella determinazigne
del risarcimento in via equitativa del danno non patrimteniadeve farsi esclusivo riferimentdq a
obiettivi di liquidazione del danno. L'assenza di questiini, renderebbe infatti difficoltoga

metodi di quantificazione del danno adoperati da parte dedice di merito. A questi devono
aggiungersi, non soltanto i parametri selezionati pefficare la gravita del fatto, ma anche quglli

ri

to

degli stati d’animo. Al fine di garantire una adeguata vatitne delle circostanze del caso
concreto e una certa uniformita di giudizio in casi analpgdeie ritenersi preferibile il criterio (i

a

Corte in considerazione dell’art. 3 Cost., riconosce llagzione di parametri pitu consoni dlle

www.cortedicassazione.it

Ricerca dei beni da pignorare:
accesso diretto del creditore alld

banche dati

nel secondo comma dell'articolo 48 c.p.c. ed a quelle individuate con decreto art. 155-

giudiziario & reso impossibile per difetto di fumzamento delle strutture tecnologiche necessar

quater disp. att. c.p.c, quando l'accesso diretto alle medesiswdtanze da parte dell'ufficigle

Il Tribunale di Milano, con sentenza in data 28 settembreb204 stabilito che deve essere acdolta
l'istanza del creditore volta ad ottenere |'autorizzagialtaccesso diretto alle banche dati indi¢ate

e.
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Ne bis in idem europeo

Il Tribunale di Bergamo, con ordinanza 16 settembre 2015sdifevato avanti alla Corte

Diritti Fondamentali dell'Unione Europea, interpretalla &uce dell’art. 4 Prot. n. 7 CEDU e de
relativa giurisprudenza della Corte europea dei diritti'@emo, osti alla possibilita di celebrare

soggetto sia stata inflitta una sanzione ammirtisirarrevocabile.

Il problema sotteso all'ordinanza del Tribunale di Bergagnim sostanza il seguente; accertar
violi il nebisinidem riconosciuto in sede europea la sottoposizione a giudieimafe per il delitt
di cui allart. 10ter d.lgs. 74/2000 di chi sia gia stato sanzionato in via defia

471/1997.

Peraltro sull'art. 1@er d.lgs 74/2000 pende identica questione (di legittimitatinmonale
sollevata dal Tribunale di Bologna il 21 aprile 301

Si € in attesa delle pronunce delle Corte eurofdetakana.

Giustizia dell'Unione Europea questione pregiudizialéintBrpretazione ex art. 267 del Trattato
sul funzionamento dell'Unione - affinché chiarisca se lavgione dell’art. 50 della Carta dei

dall'amministrazione tributaria per lillecito amministivo di cui all'art. 13, comma 1, d.Igs.

di

la
un

procedimento penale avente ad oggetto un fatto (omessamerdo IVA), per cui ad un medesimo

e se
D
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Trasferimento d'azienda: obbligo
comunicazione solo per le rsa
costituite nell'unita produttiva

La Suprema Corte, con Sentenza 21 ottobre 2015 n. 21430, feanafo che - in tema

trasferimento d'azienda - gli obblighi di comunicazionevsti dall'art. 47, comma 1, legge
:ﬂ28/1990, nella formulazione antecedente alle modifigpoetate dal d.lgs. 18/2001, vanno ass
- ove siano presenti rappresentanze sindacali costituiraa dell'art. 19 della I. 300/1970 -

confronti delle medesime e delle relative associazionatiegoria, mentre - ove non siano pres
rappresentanze sindacali nelle unita produttive intatesdal trasferimento - nei confronti de
associazioni sindacali di categoria aderenti alle conferieni maggiormente rappresentative

piano nazionale.
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Appropriazione indebita del
consulente fiscale

La Suprema Corte, con Sentenza 5 ottobre 2015, n. 39881 féranafo che integra il reato
appropriazione indebita aggravada art. 646 e 61, n. 11, c.p., la condotta del commercialist

dichiarazione iva; lo stesso cliente, aggiunge la Cortedihigto al risarcimento del danno, ¢
spetta al giudice civile liquidare.

di
L che

non restituisce tempestivamente i libri contabili al cteee che non presenta il modello unificatg di

he

www.cortedicassazione.it

fede alle conseguenze della confi

La Suprema Corte, con Sentenza 15 ottobre 2015, n. 41353bdltato il giudizio della Cort

-

prima - durante la procedura di istruttoria e - pdi concessione del finanziamento.
'La pronuncia intende, verosimilmente, stigmatizzare ihportamento degli istituti di credito c

modus operandi pud favorire anche operazioni di autoriciclaggio.

d'Appello di Torino, considerando non opponibile alla d¢scd il credito ipotecario vantato

. dall'istituto di credito. Viene negata dunque l'esistetielta buona fede nella condotta della ban
La banca non puo opporre la buopa

e

ca -

he

concedono mutui troppo facilmente senza accertare, per dademplice negligenza, che tale
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Convocare tardivamente I'assembliézbbligo tributario. Ne consegue che I'amministratore poaid essere esonerato dalla responsal
penale per il reato di omesso versamento (nella specidediute certificate), adducendo una causa www.cortedicassazione.it
di “forza maggiore” provocata da una crisi di liquidita, pmsche le ritenute certificale
rappresentano somme dovute dai soggetti che percepiscaompensi e che, per maggipre
economicita, sono - per volonta legislativa - trattenuteoe yersate dal soggetto che eroga le
retribuzioni, il quale - in tal modo - opera come sostitutdi’Beario, introitando le somme spettanti

per la ricapitalizzazione non salv
I'a.d. da condanna

potendo considerarsi tale se avvenuta successivamentascatienza del termine per ademp

a quest’ultimo.

La Suprema Corte, con Sentenza 23 settembre 2015, n. 38828fehmato che I'amministratore
che sia consapevole della situazione di sofferenza detiatsoche non versa le imposte dovute], ha
'obbligo — imposto dall'art. 2447 c.c. — di provvedere adausollecita ricapitalizzazione, npn

iere

bilita

Esclusa la tenuita del fatto
nell'omesso versamento dei
contributi

La Suprema Corte, con Sentenza 8 ottobre 2015, n. 40350, feamafo che le ritenu
previdenziali costituiscono componenti della retribudrattenute al lavoratore, per la formazi
dell'accantonamento a fini previdenziali.

Esse hanno, dunque, una finalita essenziale, per cui lazishe di tali importi da parte del dat
di lavoro che omette di versarle all’ente previdenzialgyprasenta un danno per la posizi
previdenziale del lavoratore, non qualificabile eoparticolarmente tenute.

bne

www.cortedicassazione.it
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Ipoteca sul fondo patrimoniale,
bisogni della famiglia da valutare
concreto

La Suprema Corte, con Sentenza 21 ottobre 2015, n. 21396ibadito che non & possib
iscrivere ipoteca sui beni che siano stati ricompresi in amdd patrimoniale, per i debiti fisc
contratti dal capo la famiglia nell'ambito della sua atéivlavorativa. | Giudici, infatti, hann
ricordato che il criterio con il quale individuare i debigmpi quali si pud procedere a esecuzion
beni conferiti in un fondo patrimoniale € da rinvenirsi metionnessione tra essi e i bisogni d
famiglia e non nella natura dell'obbligazione.

Viene sottolineato che il debito che si vuole soddisfare kesecuzione forzata non deve es
sorto per soddisfare esigenze di natura meramente vdlisttnapeculativa, ma deve essere volt
soddisfacimento delle esigenze di mantenimento e svildgbaucleo familiare, anche attravers
potenziamento della capacita lavorativa del capo famidliecertare semplicemente che i de
derivano dall'attivita di quest'ultimo, non € di per sé mighte a legittimare l'iscrizione ipoteca

sui beni costituiti in fondo patrimoniale, esserdi@l fine richiesta un'indagine pit approfonditg.
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La condotta di reimpiego di capitg
illeciti non deve avere carattere
dissimulatorio

La Suprema Corte, con Sentenza 17 settembre 2015, n. 376 &8felhmato che per configurarg
reato previsto dall’art. 648r c.p., non & necessario che la condotta di reimpiego abbi
It:oncreta idoneita dissimulatoria, essendo la fattispecientata in via principale a tutelarg

fisiologico sviluppo del mercato, che deve essere presemall'inquinamento che deriva dajla

immissione di capitali illeciti.
La Corte di legittimita ha fondato la motivazione della dgmne adottata sulla circostanza ch
delitto di cui all'art. 648er citato & principalmente orientato alla tutela delle aggjmes al mercat
e all'ordine economico, oltre che all'evitare liirgamento delle operazioni economico-finanzia

e il
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Nel leasing finanziario I'utilizzatorg
non puo chiedere la risoluzione g4
fornitore

La Suprema Corte a Sezioni Unite, con Sentenza 5 ottobre, 20159785, ha affermato ¢
l'utilizzatore nel contratto dieasing finanziario non € legittimato ad esperire I'azione di tigabng

specifica clausola contrattuale non gli trasferiscposizione sostanziale del concedente.
]_a stessa Corte aggiunge che tra il contrattdedsing finanziario, concluso tra concedente

guest'ultimo) di soddisfare I'interesse dell'utilizzadoad acquistare la disponibilita della cosa
verifica un’ipotesi di collegamento negoziale (nella pergstente individualita propria di ciasd
tipo negoziale), in forza del quale I'utilizzatore € legitato a far valere la pretesa all'adempime
del contratto di fornitura, oltre che al risarcirtedel danno conseguentemente sofferto.

utilizzatore, e quello di fornitura, concluso tra forniore concedente, allo scopo (hotd a

ne

del contratto di vendita intervenuto tra fornitore e sariditleasing (concedente), a meno che {ina

ed . . .
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Al leasing traslativo si applicano |
regole sulla vendita con riserva d
proprieta

La Suprema Corte, con Sentenza 30 settembre 2015, n. 1983#ehmato che - ndeasing di
godimento - il canone dovuto rappresenta un corrispettiindnziamento a scopo di godime
lel bene per una durata prestabilita. N®lsing traslativo, a cui si applica inderogabilmente I’
526 c.c. e non gia l'art. 1458 c.c., il canone ha natura disettivo del futuro trasferimento
ha la funzione di scontare una quota del prezzo in previgi@hsuccessivo acquisto; alla scadsg
del periodo fissato il bene conserva un valore residuo gatimente apprezzabile, notevolme
superiore al prezzo di opzione.

nto

art.
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Sequestro sui beni del trust se i
trustee ¢ il legale di fiducia del
disponente

La Suprema Corte, con Sentenza 9 ottobre 2015, n. 40534 féranafo che - in relazione a
fattispecie di sottrazione fraudolenta al pagamento delfgoste - € legittimo il provvedimento
sequestro per equivalente, in funzione della successivisca, di beni conferiti in urtrust avente
come trustee un soggetto "vicinissimo" al disponente/indagato (nelocds specie il legale ¢

fiducia) ed uno scopo poco verosimile (garantire I'adenapito degli obblighi di mantenimento nei

confronti dei figli in seguito al divorzio della rgte).
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Decorrenza della prescrizione dd
delitto di usura

La Suprema Corte, con Sentenza 8 ottobre 2015, n. 40380fdranafo che il delitto di usura
atteggia a reato a condotta frazionata o a consumazionangata, costituito da due fattispe

Si
cie

(destinate strutturalmente I'una ad assorbire l'altray tesecuzione della pattuizione usurafia)

aventi in comune l'induzione del soggetto passivo allaypatine di interessi od altri vantag
usurari in corrispettivo di una prestazione di denaro o tlaatosa mobile, delle quali I'ung
Faratterizzata dal conseguimento del profitto illecittadtria dalla sola accettazione del sinallag
ad esso preordinato.

Nella prima, il verificarsi dell’evento lesivo del patrimio altrui si atteggia non gia ad effetto
reato, pill 0 meno esteso nel tempo in relazione all'eveattateizzazione del debito, bensi
elemento costitutivo dell’illecito, il quale - nel caso ditégrale adempimento dell’obbligazig
usuraria - si consuma con il pagamento del debito; nellargkcmvece - che si verifica quandd
promessa del corrispettivo, in tutto o in parte, non vienaterauta - il reato si perfeziona con
sola accettazione dell’obbligazione rimasta inadatap
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