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Presentazione

Liutilizzo dei principi contabili internazionali & ormai
da considerarsi “a regirne”™ per 1 gruppi quotat, dal
momento che il bilancio consolidato 2006 &1l secon-
do bilancio consecutivo redatio con tali principi.
Inolire la legge comumitaria 2007 ha fatto ripard-
re il processo civilistico di avvicinamento al “mo-
dello JAS/IFRS” per i bilanci delle societa non quo-
tate, con la nuova legge-delega per I'attuazione
della parte “facoltativa” delle direttive comunita-
rie che si occupano di modificare lalegislazione eu-
ropea in direzione “TAS compliance”.

In questo quadro di riferimento, la presente ricer-
ca, osservando i bilanci 2006 delle societd quotate,
gi propone di fornire un quadro d'insieme dei com-
portamenti “virtuosi”(che rappresentano un ber-
chmark di riferimento per tuiti) ¢ dei problemi che
Papplicazione degli IAS/IFRS *a regime” sta fa-
cendo emergere, che costitniscono le “lnci” ¢ le
“embre” dei nuovi bilanei.

Gli aspeti trattati sono i segnenti:

1. principali stime utilizzate nella redazione dei bi-
lanci e Ioro impatto sui dad ¢ informazioni fornite;
2. opzioni valutative esercitate;

3. aspetti qualitativi dei document di bilancio;

4. alcuni dad quantitativi.

In particolare, i citati aspetti di osservazione sono
stati analizzati nel modo di seguito descritto.

Impatto delle principali stime sui dati
di bilancio e relative informazioni:
goodwill e impairment test

Sotto questo profilo, Panalisi si & concentrata sulle
modalitd di trattamento contabile delle aggrega-
zioni aziendali (business combinations), con deter-
mrnazione del fair value delle attivith e passivitd
acquisite e conseguente iscrizione del goodwill.
Inolire & stato analizzato il “monitoraggio” di tale
grandezza nei bilanei successivi alla prima iscri-
zione, osservando le modalita di effetmazione del-
Pimpairment test e soprattutto la qualitd del-
I'informazione fornita ai lettori del bilancio.

Opzioni esercitate
Nei casi in cui gli [AS/IFRS consentano di sceglie-

Te tra criteri di valirtazione alternativi, I'analisi ha
considerato le scelte effettnate.

In particolare, sono state esaminate le opzioni re-
lative agli immohili, impianti e macchinari, agli n-
vestimenti immobiliari e alle attivitd immateriali,
1a cui valutazione pud avvenire al costo oppure al
Jfair value.

Non sone invece state considerate le valutazioni
“obbligatorie” (per esempio: strwmenti finanziari
al fair value oppure rimanenze al costo).

Documenti di hilancio

Sono stati esaminati lo stato patrimoniale, il conte
economico ¢ il rendiconio finanziario, nonché la
nota al bilancio: in questo caso 'ebiettivo & quello
di verificare la capacitd informativa di tali docu-
menti e a loro comprensibilita, in assenza di sche-
mi obbligatori e in presenza di opzioni per la clas-
sificazione ded costl (per esermpio: costl per natura
oppure per destinazione nel conto economico ecc.},
nomche 1l rispetto delle comunicazioni Gonsob (per
esempio: elenco partecipazioni, prospetto di rac-
cordo, parti correlate ecc.).

Dati quantitativi

Olire all’aspetto “qualitative”, esaminato nel pun-
ti precedenti, la ricerca ha osservato alcuni dati
quantitativi che danno la misura dell’andamento
della gestione dei gruppi quotati italiani. In parti-
colare, sono stati osservad aleuni indicatori, quali
il ROE, il ROI ¢ il grado di indebitamento, segna-
lando alirest alcurn particolari: gruppi quotat con
pairimonio netto negativo, gruppi in perdita, al
lorde & al netto della componente fiscale.

Le considerazioni relative agli esempi citati nel
presente documento sono state desunte dalla mi-
gliore lettura dei singoli bilanci, effettuata con Ja
dovata diligenza.

Considerata 'elevata complessita interpretativa
delle nformazioni riportate e le correlaziom delle
siesse in pit parti del bilancio, non s pud esclude-
re che certe osservazioni possano frovare adegnata
giustificazione da informazioni addizionali ripor-
tate in diverse parti dello stesso.
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]| campione esaminato

D analisi dei bilanci consolidati relativi all’esercizio
2006 & stata condotta sui gruppi societari quotati
al 30 gingno 2007 presso la Borsa Italiana.
Le societa quotate a tale data risultano pari a
293.
Tuitavia sono state escluse dall’analisi tutte le so-
cictd estere appartenenti al segmento “MTA In-
ternational”, pari a 27 societd, e le 6 societd este-
re' che, pur non appartenendo al MTA Interna-
tional, presentavano bilanci tali da non potere es-
sere wtilmente confrontati con i dati degli altri bi-
lanci.

Di conseguenza, le societd quotate fraliane al 30

giugno 2007 presso la Borsa [taliana risultano pa-

ti a 260.

I gruppi effettivarente analizzati sono 240. Infat-

ti non sono stati analizzati i seguenti bilanci:

— 15 societd non presentano il bilancio consolida-
to, ma solo il bilancio individuale;?

— 2 societd presentano il primo bilancio consolida-
to al 30.6.2007. Di conseguenza, il bilancio nen
era a disposizione in tempo utile per Ueffettua-
zione della ricerca:®

— 3 societd si sono quotate nel corso def 2007, Per-
tanto al 31.12.2006 non risulta disponibile un
bilancio comsolidato completo IAS/IFRS, ma il
solo prospetto informativo redatto per la quota-
zione;?

~ 1 societd non ha reso disponibile il proprio bi-
lancio consolidato, in quanto nel corso del 2006
& rientrata nellambiio di applicazione dell’art
2446 cod. civ.®

*Si tratta di:

Inoltre, con riferimento a una societa quotata ® so-
no statl analizzati due bilanci. Infatti la societa
quotata in Borsa al 30 giugno 2007 & il risultato di
una fusione avvenuta nel corso del 2007.

240 bilanci consclidati analizzati su 293 societd quotate
pari al 99% della capitalizzazione di Borsa &l 30 giugno 2007

39 bifanci dello s&p/mib
74 bitanci del segmenta Star

Tabella 1- ﬁcz__umm_N_c__,_m Um_. nh_s_u_oz_m >z>=NN>._,c

, %ﬁ/%%%%% ﬂ/ﬁ//
z%ﬁ%ﬁ%%%?% .

SOER I L R
SRR

1 gruppi analizzati hanno ricevuto i giudizi dalla
societ di revisione riportati nella tabella 2.
L'82% del campione esaminaio ha un giudizio po-
sitivo sul bilancio, mentre 1'1% ha un giudizio ne-
gativo e un aliro 1% ha mt'impossibilita a espri-
mere un gindizio.

I gruppi che hanno ricevuto 1m giudizio negarivo
sono Pagnossin e I Viaggi del <mﬁmmmro, mentre i
gruppi che hanno ottenuto un’impossibilita a
esprimere un giudizio sono TP ¢ TAS,

— StMicroelectronics e Cell Therapeutics: bilancio redatte in conformitd agh US GAAP;

— Tenaris: hilancio presentato in dollari statunitensi;
— BBiotech: bilancio presentato in franchi svizzeri,

Inoltre, con riferimento alle banche, non sono stati analizzati i bilanei di Banco Bilbao Vizcaya Argentaria e Baneo
Santander Gentral, in quanto presentano schemi di bilancio diverss da quelli previsti per le banche italiane da Banca

d’Italia.

*31 tratta di: Anima 8gr, Banca Popolare di Spoleto, Bonifiche Ferraresi, Credito Artigiano, Credito Bergamasco, Ciceo-
lelia, Ergo Previdenza, Errofly, Intek, Juventus Football Glub, Mid Ind Capital, Navigazione Montanari, Olidata, Sadi

Servizi Industriali, Smurfit-Sisa.
35 tratta di AS. ,mcEm e 3.5. Lazio.

*8i tratta di: Aicon, D’Amice Shipping International e Gruppo Mutionline.

*5i tratta di Richard Gmori 1735.
“5i tratta del gruppo Intesa San Paolo.
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Le aggregazioni aziendali

Per I'lFRS 3 un’eggregazione aziendale consiste
nellmione di entita o attivitd aziendali distinte
in un'unica entitd tenuta alla redazione del bhi-
lancio.
Al par. 4, I'TFRS 3 speaifica che il risultato di qua-
si tutte le aggregazioni aziendali & costituito dal
fatio che una sola entitd, Pacquirente, ottiene il
controllo di una o pit attivitd aziendali distinte,
Yacguisito.
Le modalita con le quali operare aggregazioni
aziendali sono molteplici: si va dall’acquisizione di
un’azienda alla fusione e quindi tali aggregazioni
possono riguardare sia il bilancio d’esercizie (per
esempio: a seguito di una fusione) sia il hilancio
consolidato {per esempio: acquisto di una parteci-
pazione di ¢ontrollo).

In guesta sede 'operazione di aggregazione

aziendale & costituita dall’acquisizione di una

partecipazione di controllo da parte di un greppo
quetato.

Tutte le operazioni di aggregazione aziendale,

compreso il consolidamento con il metodo integra-

le di uma partecipazione di controllo, devono esse-

re rilevate nel bilancio dell’acquirente, attraverso il

purchase method (metodo dell’acquisto).

In particolare, Papplicazione del metodo delP’ac-

quisto comporta le seguenti fasi operative:

— fase 1: determinazicne del costo dell’aggregazio-
ne aziendale alla data di acquisizione, cioe alla
data in cui & avvenuto i trasferimento del con-
trotlo;

— fase 2: ripartizione del costo dell’aggregazione
aziendale tra le attivith acquisite e le passivita e
le passivitd poienziali assumnte;

— fase 3: atiribuzione della (eventuale) differenza
residua all’avviamento.

Allz daia di acquisizione, Pacquirente distribui-

sce il costo dell’aggregazione sulle aitivitd, passi-

vith e passivita potenziali identificabili dell’im-
presa acquisita al loro fair ralue, a eccezione del-
le attivita elassificate come possedute per la ven-

dita, da valutare al fair value al netto dei costi di

vendita.

Qualsiasi eccedenza del costo dell’aggregazione

aziendale rispetto alla quota di interessenza del-

Taceuirente nel fair value delle attivita nette del-

Pimpresa acquistta & rilevata nello stato patrimo-

niale come apviamento ¢ non & soggetia ad am-

mortamento, bensi al fest di impairment secondo

quanto previsto dallo JAS 36.

Se, invece, la quota d'interessenza dell’acquirente

nel fair value delle attivitd nette dell'impresa ac-

quisita & maggiore del costo deil’aggregazione,

Pacquirente, dopo avere rideterminato il costo del-

Paggregazione, rileva immediatamente a conte

sconomico 'eventuale eccedenza residua dopo la

rideterminazione.

Ad aggregazione avvenuta, quindi, le conseguenze

contabili sono le seguenti:

— le attivita, passivitd, attivitd immateriali e pas-
sivita potenziali identificabili sono rilevate af lo-
ro fair value;

— P’eventuale eccedenza di costo viene iscritta in
bilancio come avviamenio (geadwill);

— Teventuale minore costo viene iscritto immedia-
tamente a conto economico come “utile su ag-
gregazione”,

Lavviamento rappresenta 'effertivo maggiore va-
lore pagato in un’aggregazione aziendale rispetto
al fair value netto delle attivita e passivita com-
plessivamente acquisite e deve essere allocato, dal-
la data di acquisizionc, & ogni unitd generamrice di
flussi finanziari (cash generating unit — GGU) del-
lacquirente (o gruppi di unitd generatrici di flussi
finanziari) che si prevede beneficino delle sinergie
dell’aggregazione aziendale.
Lo 1A5 306 specifica che «ogni unita o grappo di
unitd a cui 'avviamento & allocato deve rappre-
sentare il livello minimo all’interno del gruppo a
cui Pavviamento & monttorato ai fini del controllo
di gestione interno».
Di consegnenza, la differenza da comsolidamento
deve essere innanzi tutto allocata alle GGEL Tal-
volta la CGU & rappresentata dalla secietd/gruppo
acquisito. In altri casi una societd/gruppo acquisi-
to pud presentare pitt GGU. Altre volte la so-
cieta/gruppo acquisito & inserita in CGU gia esi-
stentl.

Lo IAS 36 sottolinea I'importanza di verificare la

struttura interna: allocazione dell’avviamento a

una GGU piuttesto che a un’alira deve riflettere le

modalitd operative con le quali 'impresa effettua

il suo controlle di gestione interno.

Pertanto, in presenza di un controllo di gestione,

non & normalmente necessario modificare 1 sistemi

informativi.

AGGREGAZIONI Iquademi 9
AZIENDALT di Contabilita
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motivazioni per cui non & stato possibile determi-
nare attendibilmente il fair value (valore equo)
dell’atiivith immateriale, oppure una descrizione
della natura di qualsiasi eccedenza {avviamento
negativo) rilevata a conto economico,

i. 'importo dell'wtile o della perdita del’asquisito,
dalta data di acquisizione, incluso nell’utile o nel-
la perdita d’esercizio dell’acquirente, salvo i casiin
cui 'mformativa non sia fattibile.

Se I'mformativa non & fattibile, questo fatto deve
essere evidenziato, unitamente alla relativa spiega-
zione.

Le principali informazieni da fornire per le opera-
zioni di aggregazione aziendale

a. Denominazione & descrizions dei soggetti coinvolti;
h. datz di acquisizione;

c. percentuale di strumenti rappresentativi di capitale
acquisiti;
d. costo dell’aggregazione e sua spiagazione;

€. attivita operative che si intends dimattere;

L. fair vajue delle attivitd/passivith acquisite e valorf
contabili delle attivita/passivitd acquisite;

g. importo dell'sventuale utile su aggregazione iscritto
nel conto economico;

h. descrizione dei fattor! che hanno pertato alla rileva-
zione di ewviamento o di utile su aggregazione;

i. importo dellutile o della perdita dellacquisito dalla
data di acquisizione, iscritto nel bilancio dellacquirente.

Lindicata informativa & obbligateria per ciascuna
rilevante agaregazione aziendale realizzata nel cor-
so dell’esercizio.

Per le aggregazioni aziendali realizzate nel corso
dell’esercizio che non sono singolarmente rilevan-
ti, I'mformativa deve essere indicata globalmente.
Se la contabilizzazione iniziale di un’aggregazione
aziendale realizzata nel eorso dell’esercizio & stata
determinata solo provvisoriamente, tale fatto deve
essere indicato, unitamente alla relativa spiegazione.
Uapplicazione dell'TFRS 3 non =i estende ad altre
operaziori che si possono realizzare nell’ambito dei
gruppi aziendali, quali, per esempio, le aggregazio-
ni aziendali tra soggetti sotto commme controllo:
questo casn, la non applicazione del purchase
method deve essere segnalata nel bilancio consoli-
dato (per esempio: acquisizione di un’ulteriore quo-
ta di partecipazione in una soeieta gii controllata),

e

impatto sugli utili e sui proventi
(earnings)

Lavviamento (goodwdll) e gli attivi immateriali rap-
presentano la maggior parte del valore di molte so-
cietd. Sotto questo profilo non vi & dubbio che P’in-
troduzione dell'TFRS 3 & destinata ad avere un si-

gmificativo impatto sugli utili ¢ sni proventi. Secon-
do i principi contabili applicati in diversi Paesi, una
significativa porzione del costo di un’acquisizione
aziendale viene iscritta come avviamento, il quale &
generalmente ammortizzato lmgo un periodo di 20
anni. In applicazione dell’'TFRS 3, il fatto di non am-
mortizzare 'avviamento potrebbe condiurre nel bre-
ve periodo a un effetto positivo sugli utili e sui pro-
venti. Tattavia, quando una societa completa un’o-
perazione di acquisizione secondo 'IFRS 3, una mi-
nore porzione del costo di acquisizione sara alloca-
bile come avviamento (goodwill).

Le maggiori porzioni di immobilizzazioni immate-
riali identificate in un‘operazione di aggregazione
aziendale, ammortizzabili lungo la loro vita utile,
potrebbero generare pilt elevafi costi per ammor-
tamento rispetto all'ipotest in cui tutto il costo del-
I'acquisizione sia iscritto come avviamento
(goodundl). Ci & conseguenza del faito che nume-
Tog1 intangibles iscritd secondo IFRS 3 tendono ad
avere una vita utile significativamente pii breve
dell’avviamenio (goodwill).

A cid si aggiunga che gli effetti di eventuali im-
pairment introdutranno inevitabilmente una mag-
giore volatilith nel mercaio, con il risultate che gli
utili/proventi fluttueranne pid che in passato o,
con essi, anche alcuni indicatori di performance
(per esempic: RORE ~ return on equity, EPS — ear-
ning per share) che possono influire sulla remune-
razione del top management.

In ogni caso la rilevazione di impairment sull’av-
viamento (gooduwill) mdicherd agli investitori che
una societd ha pagato in eccesso una determinata
acquisizione. In molti casi vi saranno margini di
flessibilitd nello strutturare un’operazione di bu-
siness combination che consentiranno di gestire
Iimpatto di IFES 3. Potrebbe esserci un trade-off
tra 1l livello di wiili/proventi e il rischio di wn si-
gnificativo effetto a conto economico derivante da
impairment. Dalla combinazione di avviamento
{goodwill) e immohilizzazioni immateriali (intan-
gibles assels) a vita utile indefinita (non arnmor-
tizzati) o immohilizzazioni immateriali (intangi-
bles assels) a vita utile definita (ammortizzati lun-
go la loro vita utile) pud derivare un minore onere
per ammortamento e, di conseguenza, profitd piit
elevati. Tuttavia un elevato ammantare di avvia-
mento {goodiwll) e di immobilizzazioni immare-
riali (intangibles asseis) a vita utile indefinita
espone a un maggiore rischio di impairment.

Quante aggregazioni aziendali
song state fatte nel corso del 20067
Quali informazioni sono state fornite?

Lanalisi dei bilanci consolidati ha messo in cvi-
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Casc 2 — BILANCIO CONSOLIDATO GUALA CLOSURES (PAG. 62}
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Tabella 3 — QUANTO E COMPLETA CINFORMATIVA RELATIVA ALLE AGGREGAZIONI AZIENDALI?

Informativa completa Informativa incomplsta Assenza di informativ

Caso 3 — BILANCIO CONSOLIDATO BIESSE (PAG. 87 E SEGG.) %5
5 raxves
43 ACQUISIZIONE D] SCCIETA’ CONTROLLATE Mwm
Nel corse dell'asercizio,  Gruppo ha effefiuato dus scquistzion] ¢ partetipazion. me
in datz 22 giugnp 20086, s Capegruppo Bissse $p.A he aumentalo la sus queta di padecipazione nella soclata 5 oazan
L.5.P. Systems S, saendn dal 25,93% at 100% del capitals sodiale, rilevando le quote detenute in precedenza J“Ew
dalla controllente BLin Srl sfreversc Fintegrale sotfoscrizione d Casitale sodale dalla Isp a seguito o £
ripianamento perdite riscoriratosi con bilande streordinario del 30/04/06. La Tansarione & stata conighilizzata vt
secando § metodo dell acquisizions {purchase method). Lok
g
Si ripottanc di seguite | seldi delta controllata ed | dettagli refath all'acquisizions: WMN
T
£D0) o car} —
. g
. . . . acquisita ce M%w, -
Attivith nefie acguisite ,ﬁﬂa
Attrezzaturs & alire immobiizzazion; materisl 34 g 34 e
Adtivita immateriali diverse 561 [43] 660 g
Adtivitd fiscall differite 842 [¢] G42
Rimanenza 159 ¢ 105 Tora
Credif commersiali 1018 G 016 el
Cassa s mezzi equivalenti 143 1] 143 o
Passivith per prestazion] pensionistiche [Lx8] {1 {44} # oo
Debii commerciali {2.388) L] {2.368) ?M
Debiti divers! {32 o (32} A
251 @ 249 e
- Quota gia posseduta {25, 53%) ®4) [
~ Avviaments negativo (Badwif) £475) b
Prezzo di acquisizione ~ integraimente pagais 10
Flusso di cassa nefto I entrata 2 fronde
delfacquisizions:
Prezzo pagsto {10}
Cassz e banche acguisite Eie]

Al find dellz rilovazione in bilancic degh e%eti deifacquisilone, si & assunto che il controlio della socisth sia staty
acquisito = partire dal 30 giugno 2008, in quanto 1 risuitato reladivo &) perodo intercorerte 2 iz data di
sottoscrizione del capitale setiale e la data di chiusura del prins sermsstre (8 giomi) & traserabile.

Ire data 1° agosio 2008, la Capogruppo Biesss Sp.A. ha procedulc aliscquisto def 50% defle quirte dal capitale
socisle delia societh BreMa. Brenna Macching Sr.l. La sociel, con sede in Alzate Brianza {CO) & impegnata dal
1976 nelis progettazicne & nella reslizzazione di macchine forafici-inseriid 2 controlio numerico par ia lavorzzione
ded mobile. L5 fransazione & siata contsbilizzata seconda it nwicdo dell sequisizione {purchase meihod).

il costo df acquista, pari a complessivi € 8.687 mila fiene conto delie definizione def prezzo di acqyuisto soncordato,
ancerche in via di fonmale delinizlons tra le parl oo 1z data di approvezions del bilancio (30/04/07) come praviste
in apposita appendice ol contratio di scquisio datata 22/11/2006 ad include anes accessor paria € 67 mila per f
formalizzazione dellacquisizione o I'ativiia di dus difigence svolia.

fseque)
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fettivamernite nna voce residuale. i fair value alla data di acquisizione siano diversi

Al contrario, la sitzazione di perfetta coincidenza rispetto ai valori contabili.
tra i fair value e i valori contabili defle attivitd/pas- Inoltre, nel caso & (Arnoldo Mendadori), nella no-
sivitd acquisite dovrebbe cssere un caso molto ra- ta integrativa sono riportati anche i criteri utilizza-
To: si pensi, infatti, agli fmmobili valutati a costo ti per la determinazione dei fair value delle attivita
piuttosto che al magazzino rilevaro al costo medio e delle passivita acquisite.
ponderato: & abbastanza ragionevole supporre che In aleuni casi, si & rilevato che Pinformazione rela-

Caso 4 — BILANCIO CONSOLIDATO RDB (PAG. 47 E SEGG.)

5.  Movimentarioni 4i partecipazioni

nel corso delanno 2005, Yares df consofidamento del fruppo RDB & mﬁnanmam:wm crescits & segulio delle
acguisiziont della sotietd Precompresst 5.5, |, bamite la societd sub-holding ne ks Pregeco Prefabbricas
5p.4., delfle socists Prafabiwicati Prefecno S5l € Geeofn Prefablnieati 5.0,

5t segnala, inolize, che seno state costiaite due nuove societh controliate, RDB Strulliye $7.1 2 BDB Terrencie srd,
atzaverso i conferimento df due ramt d'azienda inclusi, finc a glugno 2006 nalle dhvisioni dellz Capogrupps RDB S.p.A.

REB Terrecotte S.rk

I 16 Ggno 26 3 RDB 5.p.4A. ba costituiio s BDB Tenecote 5S40 amite soiiosaizions o versament & un
tapiale socale part @ Eurc 10 migligle, sucoessivaments sumentsts, in data © Luglio 2006, per un Imperto di Eure
4590 mighais, interamente sothosoritio e liberalo temite # conforimenta del ramo d'azenda costiulio della divisione
sationt faccia & vista avente un valore complessive di Euro 7.155 oighiala imputato per o 4.999 miglals a capiinle
sockate e per Burn 2.175 migsla & riserva sodapprezzo. S segnal cdhe ia transizione da patte di RDB S04 agh IFRS
ha comportate un miaggior valore contablle del ramo confarito per Fura 1.469 migliaie isoritio in DB Temecolte Srl.
tra le altre vserve. In data 28 fuglic 2006 § 259% della RDB Tergrolie S4.4. & siate cediin o) Gruppo Daresi,

REB Strptiure S.ad.

1 36 Glugno 2066 12 RDB S.p.A. ha costifuits la RDB Stratture Sy tremite sottoscrizions & versamento di un capitale
sorizle pari a Euro 10 migiial, successivamente aemeniato, in dete 5 luglio 2006, per imperte i Dwo 1.9
migliata, interaments sottoscritc ¢ Bbersio femite 3 confedmento del ramo dasiends cosiiiniio dallc Ssbilmento f
Pontenure (PC) speciziizzate nells protduzione df solat in cemento snmaty normale & Precompresss avente un valore
complessivo df Eure 2,485 miglials imputan per Euro 1990 mighsia 2 capifale sociale e per Buro 495 mighals & dsarve
soviapprezza. Si segrala che la temsizone da parte & RDB SpA agh IFRS be comportate un maggior valore
contebile def rame conferito per Ewo 979 miighsls Borfito In ROB Sintture Sa.k Wa fe 2ive searve. I daln 28 Lughic
2006 B 40% della RES Shuttisre Sk £ stato ceduie al Gruppo Danest.

RDB Ceno Sp.h.

1 1 Agosto 2006 & siaia completats Pacquisizione def residuo S04 deflz patedpazions detenuta i RS Carime SpA.
per un valore df Ewn 29.558 niglisia comprovstve degl onerl acressoni, la socield & sista consolidata
proporzionakments per una quota pari &l 59% per | pried sef medt delianne e per § 100% @ pertire dafla data
soquisizione del residuo S0% delis partecipadione. I consolidaments integrale & st effetiuato sulls base df una
shuszitne patrioniale i apariza che flette | valon confabfli delle atiivith e pessivits rievate a8t 30 Ghugno 2006, Per
gl effetti sul Bilance Consclidato di Gruppo conseguentt ) camBlamento nefle percepiuale o consclidemento delle
RDB CenlTo S.p.A., calcolali sulla base della situzzions patimoniale attiva ¢ passiva alia dats df acguisizions 1 Agosta
2006, i fmanda ai defiaglio & scquitn:

(sague)
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Brecompressl S0l

T come e Walat & swleo

bilencin defta societd waus
ATHVEDS aon correntd
Trnrmedill, rpiant o eanchingst o 2l beod 533 1.79% 2443
ASivis rematerial £ {63y -
Imposts differite athee S5 - 58
Ao 2T iz5 - i
AtHvRS corventi
Fimsnenss 2142 1424 L.588
Lottt commerdall & 2 ol ki) - 13838
Lisparibifits fouide 825 - 825
Passivitd nen corenl
Fonedi vetafivd & personals o fondi per 1okl v onen {958 {1.655% {2,515
Passiwita correnti
Alfre pusuivits finenzigns 209 Eaiyd £4.272%
Trebil rommerdial verss Bunior o offre Dasshvitd {15.5285 - {35288}
Imposte diffeite passive - {826} EBHTG
Artuis nelie acquisis 1187 1186 #3893
Awrsamento relutive s anquisizions 3563
Yalore dells parterinnzions 73
o 1uf costl apialirzt 13383
Disponibilit: Squide & mard squivelent dolls soosss aouisits 55
Hsoits nelln & cassa FAEF

Het periody il 27 Seitembre 2006 8 31 Dkenbie MEM & sovieth Precompresst 540 he conmihuie Ry Tepg 211
maghede alfidile netio consalidatn. Se faoquiskions foese avwendls I dota 1 Gonnsio 2006 | ooy nelt consolidan
deleserins 2006 sarebbaro sialt superion] df Buro 17.794 mighaia secondo princp contphil FRS.

Quali informazioni sano state fornite
relativamente alle operazioni

di aggregazione aziendale

non rilevanti?

Come illustrato in precedenza, per le aggregazioni
aziendali realizzate nel corso dell’esercizio che non
sono singolarmente rilevant, Pinformativa deve
essere indicata globalmente.

A questo proposito, la tabella 4 mette in evidenza che
nell’84% dei casi in cui & stata fornita anche una so-
Ia delle informazioni precedentemente analizzate
{costo dell’aggregazione, fair value ecc.) i dati sono
stati ndicati per tutte le operazioni di aggregazione
aziendale. In 14 casi, invece, la/le informazione/i &
stata fornita solo per le aggregazioni pit rilevanii op-
pure in modo aggregato, dal momento che tutie le
operaziond di business combinations sono state sin-
golatmente considerate poco significative {si vedano
il case 70— Seat Pagine Gialle e il caso 77 — Snai).

Quali informazioni sono state fornite
relativamente alle operazioni
contabilizzate provvisoriamente?

I'TFRS 3 da la possibilitd di contabilizzare un’ag-
gregazione aziendale provvisoriamente, a condi-
zione di definire ttti i valori necessari entro dodi-
ci mesi dall’effettuazione dell’operazione di aggre-
gazione aziendale.

La contabilizzazione provvisoria di un’operazione
di business combination comporta la necessita di
fornire informazioni sia nel bilancio in cuf avviene
Toperazione, sia nel bilancio successivo, nel quale
emergono le eventuali differenze rispetto alla con-
tabilizzazione iniziale.

A questo proposito si riportano aleuni esempi relati-
vi alle informazioni da tnserire nel bilancio relativo
all’csercizio nel quale avviene la contabilizzazione
provvisaria (caso 12 — Ammoldo Mondadori) e alcumi
esernpi relativi alle informazioni da fornire nel bitan-
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Tnoltre, it Gruppo Mondadori si & accoflete un debito par a 198,096 mighaia di Euro, Tale
debito risultava originariamente detcnuto dal venditore nei confronti det Gruppo acquisito.
Allatto doll*asquisizions il venditore ha coeduto tale debito 2l Grappo Mondadori che lo ha

utitizzato a pasziale Aduzione dell"importo comrisposto a fronte delle transazione.

Non sono state emesse azioni o altrd strumenti assindlabill alle stesse o altr sinuoenti

derivati quale componente del costo dell’acquisizions.

Determinazione del foir value delle aitivit e delle passiviti acquisite

1 fair value dolle attivith ¢ delle passivita del Gruppo Emap France slla data & acquisizione

& il scgnente:

Driports in migliaia i Bure " Nele  Valore contabile  Fair value
Attivitd immeteriaki i 311629 §56.228
Investimunti imonobiBiari - -
Terrenl ¢ Bablyicat - -
baplant ¢ macchinari 3330 3330
Alire immobilizzazion materizli 4395 4256
Emmobili, inpiant ¢ macchinari 8.126 1126
Pariesipazioni comebilizzate con il meiodo del patrimondonetic B 25084 13973
Altre parfecipagion 5 5
Totale purtecipaziosi 25089 15978
Attivits finanwiarie non sorrenii 582 38z
Altivith per imposte anticipate jii) 5.569 11.080
Altre aftivith non correnti 1803 1,803
Totale attivith non correpti 352798 93,797
Crediti trilnitari 5.185 5,183
Alire attivith correnti G863 9.863
Rimanenze 8.621 8621
Crediti commerciafi o552 B0 AR2
Altre sitivitd finanziarie corenti 188670 18R.670
Caosa o alire Ssponibilitd Houide equivalent! 18858 18.895
Totals gitivith correnti 21816 321816
Totale atiivith 674.614 18158613
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¥ - Fondi

T fhir value dei fondi include ia passivith derivante dell”appficazionc di specifiche norme
conrattuali che banmo determinato, come consegueees deol passaggio del conbrollo al
Gruppe Mondsdori, Pinsergewa & an’pbiligasione in capo all’acquirents vel confronti 4
alcunc categorie 41 dipondenti.

Aj sensi del principio contabile RS 3, pi precisa che la contabilizeazione inizisls
dell apquisizione & staia determinata, afla fine delfesercixio, in via provvisoris. Sooo infalt
in como attdvith @ verifiex in werito a uen complelz ¢ precies identificazione ¢
determinazione del fair vohee §i alouns attivitd che potrebbero comportare, entro i dodici
mesi dal passaggio del controlls, un sggiusizmento degll offell contabill comnessi alla
riiovazione deiappuisizione,

Altre informuazioni

1 effetsi coonomici e finanelari conzeguenti all*acquisizione del Gruppo Emep France, in
oltexperanza al principtc contabile IFRE 3, sono stath riflessi nel bilancio consolidate del
Grappo Mondaderi a for data dat 1° settombre 2606, in concomitanza con Pottenimenio del

Anghe in considerazione 9ol flte oke Vesereizio sociale (dal 1% aprile al 31 marzo) delle
sooietd sppartenenti zf Gruppos Emap Frasce e diffzrente 82 guello del Gruppo
Mordadori, non & stato possibils determinave sttendibiimente H risuliate netio del Gruppo
Mondadori qualors Poperezione 4 scquisizione fosze stala conclusa in data 1° gennaio
2606,

Kefulimo cservizio sociale precedenic Pecquisizions, chiuso al 31 muarzo 20046, i Gruppo
Emap Frances ba realizzato vicavi per cirga 440 roiliond 31 Buro, grezic alls pubblicazione di
olite 49 testats.

Lwlile netio def Gruppo Emasp France, mmiurato dafla dala &F acguisimione sliz duts &
chinsura de! bilencio consolidato del Greppe Mondaderi {31 dicembre 2006} & conpreso
nelutfle netto consolidato ¢ armmonta 5 6415 migHais di Burs,

Si precisa, infine, che uiteriord Informuzion insrenti Pacyuisizions in conwnesto sono state
pubbloste nel Documento Tnformetive, vedatto of sensi deliarticolo 71 del Regolamento
adotiato con delibera Consch o 11971 del 14 maggio 1999 ¢ sucotssive mwodifiche ed

integrazioni, in data 15 settemmbre 2005,

Caso € — BILANCID CONSOLIDATO ESPRINE
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Caso 9 — BILANCIG CONSOLIDATO KAITEGH (PAGG. 48 E 64)

Si precisa che rispetto al bilancio consolidato al 31 dicembre 2005 si sono verificate le seguenti :
variazion: ¥ k%m
= & stata acquisto il residuo 49% della partecipazione in Matica System Srl per arrivare a e
deteners 11 100% &i possesso della societd; w“,m
= & stafa acquisita una partecipazione di controllo in Gruppo Pro SpA paxi al 79,20%. Gruppo e
Pro SpA a sua volta partecipa al 65% Data Dea Srled al 88% Matanit st o
= & stata acquisita vuna partecipazions pazi al 100% in Digicard Gobh ; byt
Par quanto riguarda Ja voce avviamento niclia tabella che segue sono forf i dettagli relativi alla 3rn
iz e
stza composizione, \wﬁ
Soclet Saldo a1 31122005 Incrementi Decrementi _ Saldo af 31.12.2006 it
LB, Sl 1.50% - - 1509 et
Matica Card Solstion Sx1. 830 - 30 - i
Matica Swriss - 830 - 830 B
Matica System Sal. 1407 1546 - 3.0353 Sy
Digicard - 2058 - 2.053 Sondl
Ciruppo Peo Sip . 7.478 - 7478 S
5.756 12.007 {830 14925 e
Gl #ncrementi pari a 12.007 £/000 derivano dalle acquisizioni effettuate ned corse dell'esercizio &
2006, operazion che sono siate dettagliatamente descritte nefla Relazione sulla Gestione. T
Esse si riferiscono : I
alla acquisizione def 49% di Matica System Srl. S’
alta acquiszione del 100% di Digicard Gmbh s nﬁu
. . a ]
alla acquistzione del 72,20% d Gruppo Pro S5pA WMNN
7%
Per quanto riguarda la Matica Card Solubion, il decremento di 830 €/000 & dovuto alla e
riatiribuzione dell avviamento alla Matica Swiss, cosfiluitasi a seguito i atto di scissions conla i
Malica Card Solution stessa, come ampiamente conmmentato nelfla relazione sulla gestione. s
T.a voce *Avwviamenti” si riferisce quanto a 150€/000, al disavanzo di fusione iscritto in Gruppo
Pre Spp.A. a segeito dellincorporazione della societd GMD Ralia Sxl. e, quanio a 35 €/000, =
disavanzo & fusione iscritto in Dafa Dea Szl a sepuito delfincorporazione della societd
controllata Thunder Sx.l.

Tabella 4 — LE INFORMAZIONI SONO FORNITE ANALITICAMENTE PER TUTTE LE OPERAZION] DI AGGREGAZIONE
AZIENDALE?
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Caso 12 — BILANCIO CONSOLIDATO ARNOLDO MONDADORI (PAG. 131)

Al sensi dcl principio coniabile TPRS 3, si procisa she Ia contebiliwzavione iniziale
dell’acquisizione ¢ stata determinata, alla fine dell’csercizio, in via provvisoria. Sono infatti
in corso aliivith i verifica in merite a una complets e precisa jdontificazions e
delerminazione del feir value di alenne astivith che potrsbbero comporisrs, entre i dodict
tesi dal passaggio del contrallo, um aggiustamcnio degli elletli vomtabili connessi alla

rilevazions dell"zequisizione.

Caso 13 — BILANCIO CONSOLIDATO SOCOTHERM (PAG. 131)

2) Avviamento

L’avviamento € aliocato alle Cash Generating Units come evidenziato netla seguente tabella:

£ ]
= | 5|88 |3 g 38|58
- [=]
. 8 & SE|Eg] R |E:B|E:R
Avviamenio d g 82 g = O i i
b s 3% & BBeelEex
5 M & 2 1 & b M
= §
. a
ST E 37
Americas 12,347 -1.393 10.954]
West Africa Z.402 189 1.913
Asiapacific &.554| 1.058l 27| -t4zi] 5991 1421
Totale 21.070| 1.098| -1.857| -1.421| 18895 o] -1.s21

L'importe registrato ripuarda essenzialmente il maggior prezzo pagato per [

partecipazioni consclidate,

rispetto al corrispondente patrimonio netto contabile sottostants,
non attribuibile alie specifiche voct dell'attivo e del passivo.

acquisto 4
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- Riserva da differeriza of traduzione 6.8 %]

- Esercizio daf warrants 2.z 0.2
- Risarva s Cash Flow Hedge
- Alire {117y 147}
UtileApeardiita) def periodo 0.3} 03}
Patrimmonio atiribuibile agh azionist della Capogruppo 1R48,1 1848,%
Patrimonic atiribuibile aph azionisti & minoranza 206 86
PASSHATA NOH CORRENT! 14178 1848, {18,8) {123y 811
Passivita finanziate £10.8 108
Passiidia per imposts diffsrite 2310 2330
Fandi relativi ef personaie 1150 1138
#y  Fondo per vischi ed onen 142, 1732 {18,8} 23y B
Fondn per debilf In contestazions per privilagio s
prededuzions Z0.5 208
PASEMITA CORRENT! 10823 10743 74 4.8 B0
Passivifa finanzigtie 2828 2825
Fassivita fnanziarie In pridlegioiprededuziong N 114
{mi}  Debitl commerciali 5.2 4883 7.4 4,8 7a
Dbl commerciall in privilegiviprededuzions 63,4 834
Afire passhvita comrent 2087 2087
Adirt debiti In privilegio/predaduzione 52 82
b per imposts sul reddifo 285 4 0,1 &1

{7} Passivith dircitamente associabii alle atfivith destinate
alla vendia 358 47,8 {20 (124

TOTALE PATRIMOHIO NETTD E PASSIVITAY 41138 4.148,7 i 1234 {3513

(*y approvato daifassembiea degli azionist det 29 aprils 2006
{0y Sarviamento
Capegruppo

L@ confropartita dalle determinaziont finali de! (air value defle atiivita e passivith acquisite sopra descrifta ha
avuie come contropartita Pimporio defl'avwiamento, che st ¢ medificato come seguer

{in mition} of eura)

Avviamento iscritto ned bilancio 2l 31.12.2005 approvato dalfassemblea del 27.04.20088 288
Minor valore attiauito at marchi a vita ufile non definifa 52
Tiaggior fair value atiribuito agll immobili (3.7)
Minor valore atribuito alie partedipazion| 4.0
Maggicr valore atiribuito alle alire gtthvita finanziarie (64,53
aggior valore atiribuiio ai crediti commersial {107}
Maggior valore atbibuiio aile aftre attivita corrend 0.7}
Minori stanziamen! al fondo tischi ad oneri {117
Avviamento iscritto nel bitancio af 31.12.2005 restated 2333

L& voce svvigmentn, tra It bilancio approvato ed 1 bilancio restated (31.12.2005}, & quindi diminuita di 87,1
miliord di euro.

Altre consnciate

Analegamerse ta determinazione finale del faly value delle atiivith & passivita acquisite relative ad sleune
consociate ha determinaio una diminuzione deil'avwiamernito ¢ 83,3 mitioni di ewrn.

EGAZT i derni
»W—mm_w_g_h GNI &qmwnmﬁmﬁw N o
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Caso 17 — BILANCIO CONSOLIDATO INTESA (PAG. 273)

2.1 Operazioni di aggregazione

{mlumi & LU

7oA
5
5 % et
1. Senpacke v i
®pata di Foubsione gel comlio. m&m”m
* s oo deglh ovel attessor of contabiizzatt &) 31 dicerobre 2006 e opasi 12 le “Altre sl josad
B percarzate df interassens aoquiste con Giritto d vote nelasembles crdinaria, s
“\argine diintermedazions (o 126 del (oot eoamarmical i aF intert esindido 2006. I
I rilitrdins regisitata daffs partesipass per Pirkews esercio 2005 et
Desttizione deile operazioni mﬂh
in data 28 dicembre 2006, come gia diffusamente trattato neils Relazione sulla gestione, & stato stipuiato feend
Fatto di fusione per incorporazione in Banca Intesa di Sanpacio IME con decorrenza dagh efferti glundid, Pk
contabiti e fiscali dad 1° gennaio 2007, I
Bance lntesa - che dallz dat di efficacis della fusione he modificato la propria denominazions socizle in oy
intesa Sanpacie - ha effetiuato un aumento del proprc cepitale sodale di  Furg 3.033435.122.64 WMM
mediante emissione di n. 5.833.520.082 aziont ordinarie di nominall Euro 0,52 cascuna attribulte agh s
azicnist Sanpaoto Bl pel rapporto df cambio & 3,115 agdond ordinarie Intesa Sanpmolo di nominal Euro et
0,52 oy azione ordineria o privilegiata Sanpacio tM# di nominali Euro 2,88 dascuna. Le azioni ordinerie di i
Sanpacle BME sonic state revocate dafle quotszione dal 2 gennalo 2007 {primo giorne di Borsa aperta Lt
successivg alla data di efficadia defla fusions. -
Uoperazione di fusione tra infesa e Sanpacio iMI & stata concepita come una “fusions fra uguall”. Tuttavia, 3
i principi contab# intemazionall ridiedono che per qualungue operazione di aggregazions venga T
identfficato un acnuirenter Banca intesz - con rifedmento at fattord guantitathi nerenti # mumer defie
rwove azionl ernesse e fe dimensiont del due Gruppl, nonché essendo stata Yentha che ha emesso le aziont -
- & stata identificata imgress acquirents & sensi del'FRS 3. ww.m
4 1° gernaio 2007, data dalla quale sono decorsi ol effelts giuridicl della fusione, @ stato identificato & o
senst delPIERS 3 come data di acquisizione del contralio e quindi come data a pavtire dalla quale | valord »Mmm
contabili defle societd incorporala sone confhuiti nelle sodetd incorporante. P
Al sensi dello 1AS 27 st presurne il contrailo di una sodets quando si dispone dells maggioranza def dirsted di s

veto o della maggicranza deglf amminisirator], oppure del potere di determinare e politiche fnaniiarie ed
opevative, oppure ancora dal potere df nominare la maggiorsnze degh amdnistrator. Mel caso della
fusione tra Intesa e Sanpaoio IMI 1af condizioni & sono manifestate & partire dalla date di efficacis giuridica
defia fusione.

infatti, guest'ultima data coincide con Femissione dafle nuove aziord ad i contestuale anmuillamerto defle
azioni defia sodetd incorporata, o lo cancellazione defla societd incorporata dal registeo defle imprese e o
scioglimento del relativi organt societadi. Da questa data la sodetd incorporante subentra nel dirfttt e nagli
obblighi delia sodietd estinta. Fino 2 tle daia gfi azionisti 4 Sanpaclo IMi hanno mantenuto inalteratt | foro
diriti e gli amministrator dells swessa sono rimastt in carics. Gl azionist e g smministraton di Intese non
possedevano strumer per interverdre sufle scelte operative delta sodets incorporanda poiché non sone
stat definit accordi tra le parti idonel & configurare uwsffettiva assunzione del controlio prima della data
ot efficada giwidica dellz fusione. .

L0 scambio datie azioni risufta essere, pertario, Fevenio rievante al find def trasfedmento del controlin.
LERS 3 vichiede che i costo f un’aqgregazione aziendals venga determingto come somma del fair value,
alfa dats delio scambio: () delle attivitd cedute, ) defle passiitd sostemfte e () degl strumenti di capitale
emessi dali‘acquirente in cambio def controlio delfacquisito. A tale valore devono poi essere aggiunt v} 1
coss direttamante stiripuibil af aggregazione.

Pertanto, neliaggregazions tra Intesa e Sanpacio #Mi # costo delfacquisizione @ rappresentaic dal fair
vale, afle data dello scambio {ciod dellemissione dei nuovt tiok che colncide con quelio di efficaca
giuridica dell operazione), delle azioni che [z sodets incorporante, Banca intesa, ha emesso int cambio delle
azieni delfincomorsia Sanpacle IME Trattendost df aziomt guotate, § fair value def titolo Imiesa &

{seguel
AGGREGAZIONI T quaderni
AZIENDALT &qmoambm#w w H
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Impairment lest del gooduwill ¢f
e delle attivita immateriali
a vita utile indefnita

Lliscrizione della differenza positiva da consolida-

mento come avviamento coroporta la necessitd di

sottoporre la stessa alla medesima valutazione pre-

vista per I'avviamento.

In particolare, & lo TAS 36 che regola le modalita

di valutazione alla fine dell’esercizio della diffe-

renza da consolidamento/avviamento iscritta in

bilancio.

Innanzi tutto occorre ricordare ehe I'avviamento

non & sottoposto a un processo di ammortamen-

fo.

Al contrario, esso &, almeno annualmente, sottopo-

sto a un test (impairment fest) volto a verificare I’e-

sistenza di eventuali perdite di valore.

Le sitnazioni operative possibili sono le seguenti:

- se Vimpairment test evidenzia perdite di valore,
allora Pavviamento (differenza da consolida-
mento) deve essere svalutato per un importo pa-
ri alla perdita di valore evidenziata,

- se Uimpagirment test, mvece, non cvidenzia per-
dite di valore, allora avviamento (differenza da
consolidamento) viene mantenuto al suo valore
originario.

Leffettuazione dell’impairment test presuppone

che I'avviamento (differenza da conzolidamento)

sia stato allocato, dalla data di accuisizione, a ogni
unitd generatrice di flussi finanziavi (cash genera-
ting unit — CGU) dell’acquirente (o gruppi di unita
generatrici di flussi finanziart) che si prevede be-
neficino delle sinergie dell’aggregazione aziendale.

Llimpairment test viene effettuato confrontande i

seguent valori:

— valore di carico della CGU pifd avviamento/dif-
ferenza da consolidamento;

— valore recuperabile della CGU.

La perdita di valore emerge quando il valore di ca-

tico della CGU (pint I'avviamento] & inferiore ri-

spetto al valore recuperabile della stessa.

Per lo IAS 36, il valore recuperabile & il maggiore

tra:

— prezzo netio di vendita al netto dei cosd di di-
SIMissione;

— valore d’uso.

Per quanto rignarda il prezzo netto di vendita, se-

condo lo TAS 36, la migliore stima del prezzo di

vendita & 'ammontare incluso in un accordo vin-

colante di vendita.

Per quanto riguarda il valore d’uso, esso e rappre-

sentato dal valore atnrale dei flussi finanziari futu-

ri che si prevede vengano generati dalla CGU.

Lo 1AS 38 sottolinea che le stime dei flussi finanziari fu-

turi s devono hasare:

— sU presupposti ragionevoli e sostenibili;

— Ul budget/previsioni predispost] e approvati dalla di-
rezione aziendale. L'arco temporals utilizzato non de-
Ve Superare i cinque anni, & meno cha non sia giusti-
ficato un arco temporale superiore;

— su estrapolazioni delle proiezioni basate su budget
qualora il budget/previsione non copra l'intero arco
temporale necessario. A tale proposito, per gli anni
non coperti da budget, lo IAS 36 impone !'utilizzo di
un tasse di crescita stabile in diminuzione, a meno
che un tasso crescente possa essere giustificato. in
ogn’ ¢aso, it tasso di crescita non pud generalmente
superare il tasso di crescita medio della produzione
di lungo termine del Passe o del settare industriale
net quale F'entita opera.

1l tasso & attualizzazione da utilizzare & il tasso im-
plicito utilizzato per attivita similari oppure il co-
sto medio ponderato del capitale di un’entita quo-
tata che ha in portafoglic wn’attivita similare al-
I'attivith considerata. Se non & possibile individua-
re in questo il tasso di attualizzazione, esso potreb-
be essere determinato facendo riferimento al costo
medio ponderato del capitale (utilizzando, per
esemnpio, le tecniche del capital asset pricing mo-
del) oppure il tasso di finanziamento marginale
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to la determinazione del valore recuperabile del-

[Punitd {gruppo di unitd) powebbe fare si che it va-

tore contabile dell'unita (gruppo di unita) superi il

valore recuperabile:

— T’eccedenza del valore recuperabile dell’uniia
{gruppo di unita) rispetto al valore contabile;

— il valore assegnato agli assunti di hase;

— I'importo a cui il valore assegnato agli assunt di
hase deve rettificarsi, dopo avere assorbito even-
tnali effetti conseguenti a tale cambiamento sul-
le altre variabili utilizzate per misurare il valorc
recuperabile, affinché il valore recuperabile del-
l'unita (groppo di unita) sia pari al valore con-
tabile.

Le principali informazioni da fornire sull’ imgair-
ment test del goodwill

a. Valore contabile dell"avwiamento attribuito alla CGL;
h. valore contabile di attivita immateriali a vits utile in-
definita attribuito alla CGU;

¢. criterio utilizzato per la determinazione del valore re-

n_ se utitizzato, Eﬁoﬁamm_om_ m:?mmoa u uso Em— Bs
esercizi uf]
wa_. tasso di crescita utilizzato, tasso di attualizzazio-
nej;

e. sg utilizzato, informazioni sul fasr vaiue {per esempio:
ipotesi sottostanti ta determinazione dal fair value);

f. cambiamenti nelle ipatesi sottostanti che potrebbero
mm%__maa un valore recuperabile inferiore al valore con-
tabile.

In quanti hilanci e __Smm:_ﬁ
il goodwill? Quanto e rilevante
il goodwill nei bilanci consolidati?

1’analisi del campione mette in evidenza (fabella
1) 1a diffusione del goodirll nei bilanei consolida-
4 delle societd quotate italiane.

Nell’'87% dei casi, infatii, il bilancio presenta la vo-
ce goodwill, derivante dal consolidamento delle
partecipazioni controllate, da fusioni, da acquisi-
zioni ecc.

Tabella 1 — PRESENZA DEL GOGDWILL NEI BILANCI
CONSOLIDATI

%@%ﬁ/

RO

I bilanci del settore bancario, caratterizzato neghi
ultimi anni da numerose operazioni di merger &
acquisition, prescntano in ben il 92% dei casi la
voce goedwil] (tabella 2).

Limportanza del goodiwill nei bilanci delle societs
quotate italiane € testimoniata anche dal peso che
il goodwill asswme rispetto al totale attivo e rispet-
to al patrimonio netto complessivo esposio nello
stato patrirooniale.

In particolare, per quanto riguarda i gruppi in-
dustriali, dalla figura 2 si evince che il peso del
goodwill su entrambe le grandezze & leggermen-
te aumentato nel corso del 2006, arrivando a pe-
sare il 15% dell’attivo e il 42% del pairimonio
netto.

Ovviamente la situazione & molto diversificata:
nella tabella 3 e nella tabelle 4 sono riportate ke di-
stribuzioni del goodwill sull’attivo e sul patrimonio
netto dei groppi indusiriali analizzad.

BI pud notare come ben 11 gruppi presentino un
goodwill con un peso superiore al 40% dell’attivo,
mentre addirittura 33 gruppi presentino un
gooduwill con un peso superiore al 50% del patri-
monio netto.

E evidente che in questi casi diventano estrema-
mente importanti non solo le informazioni forni-
te in sede di effettuazione dell’operazione di bu-
siness combination che ha generato I'avviamen-
to, ma anche le informazioni fornite annualmen-
te con riferimento all’impairment test del
goodwill stesso,

Nella tzbella 5 e nella tabella 6 sono riportati i
gruppi che presentanoc i valoxi pit elevati di
goodwill Tispetto al totale attivo e al patrimonio
netto.

Nella tabella 7 sono riportaii i gruppi che presen-
tano il goodewil pit elevato in valore assoluto.

._.mwm_mm 2- vwmmmZNb _um_. GOODWILL NEI DIVERSI SETTORI ANALIZZATI

Industriali

R
Banche

Numero %

Numero
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Tabellz 4 — GRUPP1 INDUSTRIALI — PESO DEL GOODWILL SUL PATRIMONIO NETTO

Tabella 5 ~ GRUPP] INDUSTRIALI — | GRUPPI CON IL MAGGIOR PESO DEL GOODWILL SUL TOTALE ATTIVO
(DATHIN MiLIONI b1 EURQ)

Esercizig 2006 Esercizic 2005
Goedwill Totale attive % Totale attive %

Tabellz 6 — GRUPP] INDUSTRIALI - [ GRUPPI CON L MAGGIOR PESO-DEL GO00WILL SUL PATRIMCNID NETTO
(DATI IN MILIONI DI EURD)

i Esercizia 2006 Esercizio 2005
g . Goodwiil Patrimonio  Rapporto  Goodwill Patrimonie Rapporto
Groppi netto goodwill/ netto goodwill/
patrimenio : patrimonic
netto netto
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Caso 2 — BILANCIO CONSOLIDATO CREMONINI (PAG. 99 E SEG.)
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ANNO SVALUTATO LAVVIAMENTO

Tabella 10 — GRUPPT INDUSTRIALI CHE H

a

% svalutazione % svalutazione
su avviamente  su patrimonio netto

e

ENT TEST I quaderm
wﬁﬁﬁwﬁsﬁ m%maﬁaa 39
[1nanza

¢ controllo




DED.H—HHOU 2

BZTETIL
TEMT009 130 BHLgEILOT) TP
AS3L INFANHIYIIAT raapenb | ° .q

{29 "9vd} OVIHING O1YANOSNOD OIINVIEE — L)

*(§ 05D2) OINOSSE VIOBA UL 01RA 353 FuauLIDdu JJOP SUOLZBNTIALR, [[& 0ILLTH et
-ofe nrd gpampoos T uoo oddnid 11 ‘eel] wosea], — T SITUIOF 91215 OT0§ THOIZRULIONT Tenb arestiraa g
t(2 ospo) omeu omourred ms jrapoos [ap osed QITBSSOTILNIT 910550 Onid “OJUATHEIAAR, [ OIBIN[BAS BY oo

a10td5etm Tt woo oddnif 1 ‘orjSeiuey [op 18581 T — won 1ddni3 op srred rotdSew vy oy o1woUEoNI [e(] s

(g ospo) orern *0Ima Tp TEOT[IUL J | ® s

~ourired 01®1S8 OJ[9P OATNE IS JHpoCE [3p 08 1m8d ¥IR1S 9 SUOTZBINIRAS B] AT ‘01T TP THOT[TII e

-ad axo133ew 1 uoo oddnid |1 “afErs) outdeJ 1ag — 6 I[08 Ep Oplen omxowined un vy se, ¥ 900 GL LE i
1ddniS muonSos ep 21N110] THOZBULIONE 9] 1B mep copeu omouined ns sjueasyu uid

tordurase p ojon e ‘ouelodur is oysodosd tisenb v wyoowesop onedwr U voo eur LOINYIETAAR |18 aboanss

S A

(61 "9vd) NISSON9IYd OLYAITOSNOD 0IINY1E - € 0Se) 8.4



Caso b — BILANGIO CONSOLIDATC TAS — TECNOLOGIA AVANZATA DE! SISTEMI (PAG. 154 E SEGG.)

ATYTIVITA' MON CORRENTI

3y

Iminobilizzazioni iImmatesiali I

L

Goodwill g
i SIIRR00s 3122005 | Variszions e

ool 87917 13011 24,9005 i

‘Totate s7.917 12811 £4.506 < s

H goodwill & cosi formato: %

Fa]

- Euro 70.652 mila conseguenti all"acquisizions dei dne Rami d>Azienda dalla coniroante ww.m
NCH SpaA. MNel saldo sono compresi Timo 422 mils di goodwill preseste nell’attivo %aamé

patritnoniale dei Tami derivaste da fusione:; S

~ Euww 12796 mils consegmenti afl acquisizione delle partecipazioni defenmte da DS Dats 3 e
Systems S.p.A. nelle societd DS Finance S.rl, DS Taxi Srl & DS Sumporti Direzicnsli & Fon
Strategici S.rl. Nel saldo sono compresi Bore 3.694 mila di goodwill gia prosenti nell"attive ok,

patrimoniale dafle societd acquisite Ds Taxi & Tts Finance; o

~ EBuro 1438 mila selativa all’acquisizione del 51.04% della partecipazione nella societd RT -
Relational Tools S1.; 5%

- Euro 13.011 relativi allo scorso anno fmno rferimento al goodwill di Apia S A & Tas France
Eml,

<.

81 riporia il scguente dettaghior ks

e

H flescrizions al 1 3122 2000 MJMW

il d'Aziends Z0.655 g

iDx Sde L' R

oy Fitinroe 0366 e

- 1.030 e

mag . nnng Fyﬂ\uﬁ«\rﬂ
L 12598
Tas France i)
Fustade T

Nella determinazione del goodwill 4i Apia 8.A dall'applicazions del principio IAS 32 -
Stremmenti finanzicari: presenwizione e formazioni supplomeriari, 51 Heae conto del 100% 4ol
capitale della partecipats, schbone T qrota possednta sia del 90%, i quanto Ia residna cuota dal
10%% & oggetto &i oprioni pnt & cal che Ji fatic wasferiscomy gid a2 TAS 1 rischi = benefici
comnesst alle guote residoe delle parlecipata. B comispettivo, stimato e attuslizzato, ji=d
Tacquisto della guote residua & pad a 3 milioni di Buro, che rappresenta il debito Bnanziario,
Critto nel passivo dello stalo patrimoniale,

L seguito viene allegata In tabella del calcolo refativamente 2l clinvinazione delle pariscipazioni
acquisite da TS ed ali’iscrizione della attivith ¢ passivita dei Ramm 3" Azienda %mﬁ da WCH
comprensiva defla partecipazions nella confrolfata RT. = dosli oneri  actessori in cui si svince
che il prezzo complessive deliacquisizione 2 state pattuitc in Fare 892 milioni, PATE
alt mmw&ﬂam wafue & Buro 117 milioni al netto delfa posizione finenudaria neits complessiva
pari a Eore 23,8 milioni. Tl cotrispettive totale, pertatto, dovato dz TAS a 8 ¢ NCH & di Fmeo
20,1 mihoni di cui Eurc 0,9 miliond a titole & agginstamenio prezee patrimordale. Un alteriors
reffifica & rappreseniata dal’agginstamento prezzo reddifuale, previste confratiuslmesnie e
stimado in via anticipata, in base af dati dispondbili, nell’importo massimo di 7.8 mwiliont di Boro.
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Grodwilt i perlinenza di BS T fia) - @9 14458
Awvizvents presente nel Bikuwin delis partecipata Taxd F4i 11
Impainent tost ] e )
Goodwill nete » bilencio di pertinenza o BS Taxi 638

imparti tvme da slfabrvelua | Valore o carien
DS FAHANCE ) Ditsncis delly societd prowvinor] Eurp/iig
lnpnoldiezazion Maberial ar inmferial 5472 264 54%
o o svilupin sofiveane - -
Fienaneree nafie - -
Credif commerelsh ed o cradi 768 B $0.788
Cresiti pey imposte differke siiva - 7 17
Dbl cnenercisd 20 oy debil 780 B 7857
Fomido fraftemente. fine repporta 114063 b3 ooy
Fonso rizehi el orest €303 - (30}
lmnoste differfe essive R - -
Afihld nette wwalor corrent 1B) ST i) 157
% df perlinerion del Grupga . 150%
Enterptise Vaiue & DS Finsnne tisusterda dalcondratic azes
Pogizione finsnisteria refla o BE France & 30 gugns 2006 2747
Prezzo di DS Finsnce 1234
Oreni Sccesser "2
Foguistenert prezes raddtusic ~
Coms deffacauisizione di IS Finsmes (x) 15,368
Goodwill di peritnenza di BS Hnance [(s] - (b1} 11457
Bviaments presents nel bilincin Selis partecisats Fnanee 4
impzinment test 2250
Geodull netto 1 blanci dipertinenza & bS5 Anance 176k

Irporti vome & sifigwdue | Yolore & carico
BE 8BS Hilancio defls eocietd prowvisori Eurofigl
Irenodtiteaziond Mgtariefl e inmatatiol 78 ] 578
Cost di sviuppo sofiveare - -
Rimanenze nette M - -
Credii commprsish ed sl cradti T44 - 44
Cradti per imposte diertis allive - 2 2
Disporddts Rpide 1 . 18
Dol coimrercial ad slin delsl &2 - 620y
Fando traftameniod fne rapports (L L6} (20
Fornda riscii ed onert 23] - 3}
hposte differfepaseive - -
Attivitd nefte 2 valori correnti {b) 2] ) {55}
% dhuetinenes del Griget 5%
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Costo del'scqtiisizions det rami NCOH (2} . 42542
Posizione Branziand nelfa ded rami dazienda NOH & 6 RT & 3 oiugno 2006 236135
Totie Costo delifauguisizione dei rami NOH {a} 77455
Prezzo of pertinenzs df DS TAXI 19.05¢ 53
Onert Accesson 11z N
Aggiesiamentt prexen pattimonide - HWWM
Argiustament prezzo reddifuste - * ﬁm
Cost dellacquisizions i DS TG 19.148 %
e,
Posizione inanziara nelt def rami Fazenda NCH & of RT & 30 giugno 2086 {466} Lt
Tolaie Coste delfaeguisitione & S TAY 12852 M%ﬁ.
Prezzo di perinenza di BS FINANCE 18247 £
et Acoesson 12 Wa&
Aggiusiament] prezso pagimoniaie - =
% wross:
Aqoiusiamentl pree 7o reddifuale Mwm
FIRRRS
Custo delfacquisizions 4 DS FINANGE 15,358 R
Posizione insnziana nelty def rami daziends NCH © di BT & 30 ghugne 2066 8.747 4.5
oo
Totale Costo delPacquisizions 6l DS FINGNCE 3.6tz Wm
Rt
Prezzo ¢ pertinenza 4l DS SDS £33
Onert Aocesson
Aggiustament prezzo pairimoniaie
_Agitsstement] prevzn reddifuale
Cesto delfacquisizione di DS SOS g33
Posizione fnanviana betts del raml Caziends NCH & di RT & 30 ghugne 2006 §467)
Totale Costs defiacquisizions di DS SOS ' 1005
Prezze Jf periitetera di KT 5PN 1.388
Onert Accessoi <+
Agolsiament prezze pafimonkde
Anpiustament preczo redofiusie
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3. Seno stati quindi sommati § valeri attnabizzat (uiilizzando # WACC — Weighted Average
Cost of Capital, determinato 4l lordo delie imposte) dei cash flows atiesi nef triennjo &
pianc alfe proiezioni dei flussi finanziard successivi alfuliimo anne & plano estrapolati
sulla base di v tasso di crescita costante.

4, 1.2 principeli grandezze wtilizzate per deterrinare 1l valore in uso sone o seguent:

& Tassomedio ponderato di crescita dei ricavi i plane: 6.3% Te
b Risnitato operativo medio di piano: 10,5 milioni & Fiwo v
¢. Tasso di crescita dei flussi di cassa olire i periodo di pianc (“¢™): 2% s
d. Tasso di atiualizrarione pre-tax (WACC pre-tax): 14,1% £
3 Il WACC, come detto anche sopra, & siato a sua velts deferminato utilizzands 3 segienti et
vatori: o
2. Struttra finanziavia di settore (rapporto Debite/Patrimonie = 5,6%) e
b, Tasso risk free: 4,3% £33
c. Spread sul tasso risk free: 1,2% i
d Beta unlevered di settore: 0.94 —
e, Preodo per i} rischio: 5.66% T
ma&,.uw
Dal’analisi svoliz non & emersa la necessits di procedere ad wn fmpairment dell’arviamenio m“m;
contabilizzate a frome def rami NOH. e
ety
el
Come nichiesio dai principi contebili di riferimento, & stata effettuata un analisi 4i seositiviia su WM
due delle grandezze di it sopra elencate (ovvero i tasso “g” ¢ Io sprecl sul tasso risk free) & Fant
elaborando i dati relativi o1 tre seppenti scenari alternativi: -~
M,MEVM
1. 2=15%espread = 1,2% TEE
2. g =2% e spread = 3% p—
3. g=1%espread = 2% wp.w
in nessuno deghi scenari alternativi individuati sopra & emersa la necessita & un impairment. %memm
Con riferimento, invece, all'fmpairment fest delle partecipazioni suddette, gquest’ulfimo & siato S

sifcttuato deternrinando il valore i uso sulla base delle sepuenti assunzioni:

L Cash Generating Unit {CGUY. seno state considerate Ie e CGU, ciascum rappresentata
dalla singola parteciparione.

2. Criteri di stima def flussi finanviari fomei: sono stati presi a riferimento i fussi Fnanziari — al
lordo delle imposte e deli atiivita di Snanziamente — comtene nel piano industrizle triennale
2607/2009, redatto con if supporto dell’advisor McKinsey e approvato in data 27 marzo 2007
dal consighio di mmministrazione della Societa.

3. Bono stati quindl sommeti { valod attualizzati (ntilizzando il WACD - Wheighted Average
Cost of Capital, determinato al londo dalle imposte) def cash flows attesi nel tiennje di plano
alle projezioni dei flussi fnanziati successivi all’ultimo anne & piano estrapolatt snlla base
di un tasso di crescia costante.

4. Le principali grandezze utilizzate per determinare il valore in uso sono le seguenti:

& Tasso medio pondersto 4 crescita ded ricavi di plano: 6,3%

b. Risultato operativo medio & piano: 13,2 milioni & Fmo

¢. Tasso di crescita def Hussi di cassa olie if periodo d& piano (“g™): 2%
d. Tasso di atmalizzazions pre-tax {WACC pre-tax): 14.1%
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Caso 6 — BILANCIO CONSOLIDATO SEAT PAGINE GIALLE {PAG. 120}

Caso 7 — BILANCIO CONSOLIDATO ! VEAGGI DEL VENTAGLIO (PAG. 65) Y

# Maeane

{145 ATTIVITA® DMMATERIALL 23580 mala enro ot

I a movimeniazione delle atfvitd imrmteriail & fa segunente: Fiad

La variarione dell*arsa di consclidamento & dowvutz afl'ingresso nel¥’area &i consolidamento

della societh Best Towrs S p.A
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ta societd he iscritte avviamenti per complessivi 37.345 migliaie di euro. relativi principaimente ailemitiente televisiva nazionzie Ali
usic.

La determinazione del valore d°uso delte cash generaling units

Sulla determinazions del valere d'uso deile cash generating unifs, si & proceduio all'atiualizzazione — a un appropriain tasso discanto —
dei fiussi finanziert fuiwr, in enirata e n uscita, gererati dalfunita nella fase produtiiva ¢ al momento dailz sua dismissione finale. In aitrf
termini, il value in use & staic stimatc applicande it medeilo discounted cash flow, nella varfanie unfevered {0 asset side), coh la formula
che comprende FPaitualizzaziore dai flussi anajiticamente attesi nelforzzonts df durata dei piani previsionali e la deter minazione det
fermina! value.

Per stimare cormreftaments if valore d'uso diuna cash genersting unit, & steto nesessario valutare Pentita dei Russi di cassa attest
dall'unita; le aftese riguardanti le possibili variazioni in ordine af'ammontare e af tempi di manifestezione del flussi; Hiz sso di
affualizzazione da impiegare; eveniuali fattori df rischiosita riconducibili alle condiziont di immobilizzo dell'investimente nelia specifica
unité.

Sulle caratisristiche dei flussi de scontare, 1 princip contabili internazionali richiedone eaplicitamente che, ai fini della verifisa del valore,
nion si tenga conto dei flussi, in entraia e in uscita, generati dalla gestions finanziaria e dei flussi monetar connessi alla gestions fiscate.
| flussi da scontare, pertanto, sono fhussi di cassa operativi, unfevered, differenziali {percheé riferiti alla singola unitay, lordi di imposte.
Come tasso di eituafizzazione & stato adottato # costo medio del caphule westito (WACC pre-tax} del Gruppo Fspresso cosl come

stimato da primarl analisti finanziar ¢ banche d'affarl In paricofare I WACG wilizzate & una media dei valor individuati dai suddett] ,,Mﬁa_w
analisti.
Vengono ora sintefizzate Js informazioni principali di ogni singslo fest: R %
Nome della cask generating nnit Orizzonte temaparale in anui Tasso i crescita i Tasse di attualizzazione st
: (WACC pre-tax) £
L. La Repubbiica I 0062018 Fera 7.60% i
2. 1.a Nuova Sardegna 2006-2010 Zero 7.60%: mww%ﬂ
3. Finegil Editoriale 2806-2019 Zaro 7.68% ol
l4. Edftoriale FVG o 20062018 Fiero 7,50%
5. Alto Adige — 2006-2010 Zero 7.60% ¥ e
5. La Citta - 2006-2010 Zero 7.6 o
7. 1.2 Sentinella del Capavpse 2006-2010 N T T . . S g
# Trag Press 2006-2010 B . TR OOV L. SOOIV s
9. Frequenze radiofoniche .. 2006-2019 Zaro T60% i
0. Fregquenze televisive 2006-2010 Zeto 7H0% b -
i1, Marchio Desjay 2006-201) Zero 7.60% Py
12, Avviamento AL MUSE 20062010 Zeto 7.60% o
La determinazione del fair vaiue less costs to sefl delie cash generating units P—
Lo t1AS 36 stabilisce che 1l fair value fess casts to seff di un'atiiviia o di up gruppo df atliviia (per esempic una cash generating unit) trovi Ty
fa migliore espressiene nel prezzo “fatts” in un accordo vincolante di vendita ra contropari! indipendent], al netto del cost direlii &I il
dismissione del bene. Se non esiste questz evidenza, I fair vafue al netto dei costi di cessione pud essaere determinato facendo ,M.,M.
riierimento, in ordine di impertanza, ai seguenti valeri di scambio: i prezzo corrente negoziato in un mercato atbivo; il prezzo relative 2 )
presedenti transaziont simifar; il prezzo stimato sulla base di 2lire informazioni attints dail'azienda. ¥ zowm
Net case dispecie, il fair vafue Jess costs fo self é siaio deferminaic seguende un approcsio metodologico differenziate fra afiivitd Fo
aditorf per le quali, tenuto conto deliz carenze di un mercals afiive di rasferimento, s é failo riferimento & motiiplicator? divetti di g
valutazione, e atlivits radio-felevisive per le quafi & stato determinato un multiplo del tipe pricefusers osservando i prezzl di trasferimente &MM
di frequenze simflan in rapporio alla popolazione potenzialmernte raggiunghile dal relative segnale. ﬁw»w
Allo scope di determinare il possibile "prezze” della cash generating unit & natura editorfale, sone statl implegat! multiph del tips entily s
side, nella varsione fraffing {o multipli storiclpuntuali} & refla versiona leading {o multipll attesimedi). Viale Ia pena rfcordare che | metodt g
<i valutazione fondati sui muftipil & sogliono distinguere in criteri basatl sulfequity approach fo valwation e metodi fondati sull'endify &ﬂ?w

approach fo valuation. | price i caralterizzano in quanio cenducono alia stima del valore economise del capltale f uriaziends, di un
reimo d'azienda o di una uniti operativa in via diretta e immediata; | secondi, inveos, giungone afla stima del valore sconomizo in via
indiretia & mediata, per differenza tra il ¢.d. enferprise value {valore economice delle attiviia) e il valore di mercato dei debiti fnanziari.
La stima del fair value fess cost fo self delie unith operative di netura radicdelevisiva 2 stata affeftuate partendo dali'osservazione dei
prezzi di rasferimento di frequenze simitari & quelle oggetts di verifica in rapporto alla popoelazione pofenzialmente raggiungibile dat
segnale. L'implego di gquesic approccio valuiative permatte di stimars il fair valve delle frequenze radicfoniche e televisive correlande il
prezza che il meteato @ disposto a pagara per Macquisizione delia freguenza al numearo di abitanti raggiunti dal segnale.

Caso 10 — BILANCIO CONSOLIDATO CALTAGIRONE {PAG. 43)

Coste sforice Awviamento Testate Totale
910172605 433.238 160.839 6§14.078
Incrementi 87.321 87.321
Decrementi
Variazione perimetro & conselidarsento
Svalutazioni
Riclassifiche
Differenze di conversisne 18.562 12.589
3111272008 §59.14% 160.839 719985
SHO1/2006 558.148 1680.839 719.388
Incremerdi 4736 4,736
Decrementi
Vartazione perimetro di consolidamento 108.634 H0.700 209334
fsegue)
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Tutli { deti d plane sl fondano sul dsultat! di consuntive 2008 ¢ assurmono e mighiort
previsioni formulate dal management relativaments al pericde di plano 2007 /2005,

Fiet case di Hansenet, al fire di non considerans nella verffice per riduzione di valore | walors
attuale netio (VAN] dei fiturd ivestimentt (3AS 36, paragrafo 44, o & fatto riferimento &l solo
flisso di dsultate atese per it 2007, profettandolo In perpetua,

B wadore recuperabile di Liberty Sanf, invece, & stato assswrko part a1 f2ir value al netto del costi
di vendita, che risufta superiore &) valore in usoe caloolato serza considerare i valore attuale
nefto (VAN dei fubur nvestiment? di sviluppo della rete.

t sapgl di erescite nominal utilizzst & fini defls stima del valore terminale sono 1 seguenti
saggio di orescita del Brasie si riferisce al flussi in Reais):

Hansenst Wireline Moblle Domestice Mahile Brasils

+2,5% &% +0,5% +6,58%

Tall sagd ricadono nel range del sagel Jdi cresdte applicatl dagh analisi? che seguono B Hitale
Telecorm kalia (come desumibill dal reporte pubbklcat] dopo Mannuncio del rsultat] del Sruppo
retativi al tetze rimestre 2006).

Il cosic del capitale & stato sthrato sulla base dal seguent riferiment:
a) & stato applicato i criterio di stima CAPM - Capital Asset Prcing Maodiel foriterio wuiiizzato sl
Gruppo =i find delle stima del vabme in wuso In quante debizmate nel’eppendice A dellc 1AS 36)

&) il coefficiente Bota per settor] df atthits & stato deswats muowvendo dat coetficientt Beta
deglh incumbent eisfonici euwropel, frae ol Telecom lalla stessa. rettificati per tenere conto
dedla strutture finanziaria;

c} si & considerata la misura 4 costo medio porederato def capitalie WATC - Weighted Average
Cost of Capiial) ulilizata da altrf operator] ai fini defla verifica di valere dellawiamento;

d

e

sone statl consideratl come fermine & confronte § valori di coste medio ponderato dsl
capiteie (WACC) relathd ai principall sethori di attivitd del Gruppso, riportati degli analisti che
seguorno i dickle Tedecom Halia nel reports pubblicat] dopo Fannuncis det risuitald del terzo
Timmestre 2008, Poichd esiste una correlazions diretta fre it costo del capitele utilizezste dagll
analiati ed 1§ sagdio J crescita a lungo emine () projettate af fine della stima del valore
terminale, i confromto & stato effeliuste anche sul saggl 4l capitelizzazione (WACG-g)

Swdila base di guestd slemand i costo meiio ponderato del capitale postiax ed il sagdic &
capitalizzazicne (NACT post tax-g) sonc stati oo stirmat] per siasauna unitéh di business
(i valori de! Brasile si riferiscone al flussi in Remis):

Hansatnet WA nee Bokille Driedsstlsa Bt hdle Braslle
WACT postiax T.5% foR= 7O0% o rEEmE
VAT post-Taw-g 7% £,3% G,5% T.0%

Avendo considersto flusst di rdsoltate nomingll & fini delle sma dsl valore in use, anche |
saggl di soonto sone espress! in erotid nominati (Reais per il Brasie)

Con rigusrdo alte unitd per e qoali st & stimato i valore in uso, & siate effetivata anche una
anatist di senskivitd del risultatl: in it | casi | valort In uso Fmangono superiort al valor
cordabill arche assumends urs variazione in sumento del costo medio ponderato del capitale
di B0 basiz point {fcentesimd off punto parcernteal).

t secondo slio of verifica per riduzione i valore & stats effetiusto considerando il valore
recuperabile complessivo i e e unitd dif business del Gruppw, comgrese guele prive

& evwismento alocats [Olivett], Bolbda, Funzioni Centrali & Alire attivitg?. In partdenlare,

A valore atribuito all'unitd Funzioni Centrall (corpoaraie) risulta negative, in guanio @ie

uritd esprime ur centro df oosto, i wlore recuperablle complessivo di Tutte le unitd i
business det Gruppo & stato confontato con i valore contabile del capitele operativo totale
riferiile afle metiesime unitd/segment]. Anche 8 gquests seconds livello di irnpaimnent

st por 81 egsirano ricuzioni di valore.
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Caso 11 — BILANCIO CONSOLIDATO DUGATI (PAG. 27)

La voee avviamenio ¢ atfivitd immateriali a vita non definita & rélativa a:

31H12/2006 F1112/2005
Marchio 71.24¢ 71249
Avviamento 14.861 14.801
Vafare nefto alla fine del periodo 86.050 B86.050

il marchio @ costituite dal marchio “Ducal’, acquisifo a tifole oneroso sulla base di quanfo riconosciuto a iale fitole in sede &
acquisiziore del ramo d'azienda dafia Ducali Motorcycles S.p.A. avvenuda net 1895. Al 31 dicembre 2006 sui matchio grava T pegno &
fronte del conirafto difinanziamento sindacaio sotfoscritto {19 maggio 2005 da Ducati Mofor Halding 8.p.A. come megtio descritto alla
nota n. 18. L'avviamento rappresenta principalmentz quante riconosciute in sede ¢ conferimento del ramo d'azienda avvenuto nel
18986, sulla base delie osservazioni di mercate e delle aspettative dj durata e i sviluppo aziendale. Includs inclire lavviaments pagato
a titolo oheroso nel 1998 in relazione alla forganizzazione della rete commerciale in Francia e Germania e Iz differenza fra il valore di
carico delle partecipazioni e il comispondente valora del patrimonio nefto delle pardecipate al momento dells ioro acquisizione. Le
atfivits immateriali a vita indefinita (marchio Ducati) e Favviamente sono stati softoposti al fest di impairment {valore recuperabiie) al 31
dicembre 2008, come richiesto datlo |AS 36. | test consiste nel verificare che il valore recuperabile deli'attivitd 8 marchio) o dal gruppe
di CGU (cash gensrafing units = unfia generatrict di cassa) cul & allocato # geodwilf sia superiore al loro valore contabile. |t valore
recuperabite & & maggiore fra il valore in uso {evvero |l valors recuperabile atfraverse i flussi di fisultato prospattici attest} & # fair value
dedott | costl di vendila (ovvers { prezze netfio realfzzabile in ipotesi di cessione).

Limpairment fost sia del marchia che del goodwil! & basalp sulfindividuazione della GCU generatrice dei flussi. Al 31 dicembre 200
segmento delle “Moto ad alta marginafitd’ era siato individuato dafla CGU di rferimento per la determinazione sfa defla recuperabilita
def gosdwiff che della reddifivita del marchic. Nel corso del 2006 1 riposizionamente sirategico def'offerta ¢i Ducati ha comportato,
coerentemente, Paccorpamanto in un'unica CGU di tufli 1 modelf di moto in gamma date i vidotto differenziale di redditivits fra i diversi
modelf. E quind ventda meno Pesigenza df idemificare e monkorare, allinterno del segmento Moto, una specifica CGU composta di
mota a slevata marginafita, L'impairment fest & stato dungue realizzato a livello di segmanto Moto nel complesso.

Al fini dellimpairment fast.

2} 'avviamentn & allocato perinters al segmante Mote:

b} il marchio Ducat; & stato cosi allocaie:

Segmento importo allocato
Mota 54 G637
Ricambi ) 8.71%
Accessori & Abbigliamento 6048
Alizo 945
Tofale 71.245

H{valare int uso def marchio & stato stmate ricoendo al cd. *royaffy refief method.

i royalty rate apblicato af fativrato dat segmento Mots & pari al 4,7% & corrisponde al saggio di royafly minimo implictte nel valore dl
carico di marchi comparabili nei bilznci di imprese che redigone 1 bilanci ai sensi IASAFRS. Tale saggie comisponde aflapplicazions di
un royalfy rate dell’8,6% al fatturato deile sole moto & pilt alte marginalits (lo scorso anno era stalo ulilizzate un saggie di rovally del
7.4%). |! rovalty rate applicato agli altri segmenti & pari al 4, 7% (5% o scorse anno). | fiussi di ryally netli & imposta sono stafi
capitaiizzati 2 un saggio par al 9,756% {15,55% pre-fax). Il valore cos! determinato del marchio & superiore al corispondents valore
contabile in clascun segmento.

Anche il valore recuperabile delfavviamento & stato stimato sulla base di un cifferio valufative fondafo sul flussi di reddite prospetiici.
Teli flussi sone stati espressi al netio di una remunerazions nomaale delle atfivith materiali ¢ del marchio e il loro valore capitalizzato &
stato confrontate con i valore contabile dellavviamento. Tale criterio sf fonda sulla capitalizzazions dei sovrareddili medi normali che i
gruppa & in grado di gererare. il saggio di capitalizzazione & pari al 9,76% {15,55% pro-fax). Il valore rectperabile deffavviatnenio cosi
stimato & supetiore al suo valore contabile. | flussi uliizzat] nella stima det valore recuparabile del marchio e deffawiamento sono
isti dal piane 2007-2011 approvate det Consiglic df Amministrazione della scciefa confroffante. Tali flussi costituiscons la
ne del managament sulle condizioni of svolgimente fulure del business.

L'utifizzo di tali fussi & stato precedute dalla verffica delfaliineamenta dei risutfali del 2008 con quelli di budget 2008

I} coste medic ponderato del capitale post fax {c.d. WACC posf tax}, & pari al 6,90% (era il 6,45% lo scorso anno). Esso deriva
dallutilizzo di un saggio #isk free pari al 4%, un credif spreed pari al 2,1%, un beta paria 1, un equily risk premiom {E.R.P.) del 4%, un
rapporto di indebitamento target pari al 30% {Debito nefie/Totale attivo] e infine un'aliquota IRES piena pari al 33%. Al fini del calcole
del valore in uso del marchio & del goodwilf (gF intangibifi 2 vita indefinita) & stato assunto un saggic di erescita ne! valore terminale
part & zero. Sulla base det metedo applicato # valore in uso del marchio Bucall e deffavviamento sone risultati significativamente
superiori al lore valore contabie.
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I documenti del bilancio

1 docurnenii del bilancio esaminati, relativamente ai
gruppi industriali, sono lo stato patrimoeniale, 1l con-
t0 econornico, 1 rendiconto finanziario, le note al bi-
lancio e la relazione sulla gestione. I documenti esa-
minati sono conformi allo IAS 1 nella versione ante-
cedente a quella modificata nel settembre 2007.

La versione dello TAS 1 zivista entrera in vigore a
partire dai bilanci con inizio dal 1° gennaio 72009
¢ potra essere applicate in via anticipata. Allo sies-
so modo Iattuale IAS 14, che regola le informasio-
ni per settori, verra sostituito dall’'IFRS 8.

I campione esaminato per gli schemi di bilancio &
composto da 201 gruppi industriali,! mentre per le
note al bilancio ¢ la relazione sulla gestione & di

206 gruppi.

Lo stato patrimoniale

Lo state patrimoeniale viene csaminato nei seguen-
11 aspett:

1. 1o stato patrimoniale secondo gli TAS/IFRS;

2. lo stato patrimoniale JAS/IFRS presentato dai
gruppi quotati italiani.

Lo stato patrimoniale
secondo gli [AS/IFRS

La disciplina dello stato patrimoniale & contenuta
nello TAS 1, anche se talune problematiche legate
allo stato ?ﬁEEoE&m sono trattate anche nel
Quadro sistematico {Framework) per la prepara-
zione e [a presentazione del bilancio.

Lo IAS 1 prevede che le imprese possano presenta-
re lo stato patrimoniale secondo due modalita che
differiscono tra loro per il criterio di classificazio-
ne utilizzato nell’esposizione delle attivitd e delle
passivita.

¥ due criteri di ¢lassificazione sono i seguenti:

a. classificazione sulla base del ciclo operativo e,

quindi, delle attivita in attivitd correnti e non correnti
e delle passivita in passivita correnti e non correnti;
b. classificazione delle attiviti e delle passivitd sul-
Ia base della loro liquidita.
Lo TAS 1 stabilisce che, in linea di magsima, la clas-
sificazione da utilizzare & quella sub a.
La classificazione secondo il criterio della liquidita
& da utilizzarsi solo quando fornisca informazioni
pit rilevanii e mwmb.wmrm&do rispetto a quella secon-
do il ciclo operativo.
Inoltre lo TAS 1 m:.mgmn la _,uom_mu._umhm di presenta-
rc aleune delle aftivitd ¢ passivitd utilizzando una
classificazione corrente/non corrente e altre in or-
dine di liquiditd quando cid fornisce informazioni
che sono attendibili e pin significative. Il principio
contabile specifica che una tale necessita di pre-
sentazione mista potrebbe sorgere in relazione alla
coesistenza di diverse attivita.
Sempre con riferimento alle modalita di rappre-
sentazione delle voci nel prospetto di stato patri-
moniale, gli IAS prevedono che, indipendentemen-
te dal eriterio di classificazione adottato, vengano
fornite delle indicazioni sulla scadenza delle atti-
vita e delle passivita.
I principi contabili, con riferimento alla forma di
presentazione dello stato patrimoniale, disciplina-
no tra gli altri i seguenti aspetii:
— il contenuto minimo e 1o schema dello stato pa-
trimnoniale;
— le modifiche al contenuto minimo dello stato pa-
irimoniale.
D1 seguito vengono esaminati gli indicati aspeti.

{I contenuto minimo e lo sechema delle stato
pairimoniale

Lo TAS 1 nan prevede un contenuto rigido e defi-
rito dello stato @mﬁ,goe&ou ma solo un contenu-
te minimale.

Lo IAS 1, infatdi, indica una serie di elementi per i
quali, come minimo, lo stato patrimoniale deve ri-
portare i valori: si tratia, quindi, delle voci che de-
VOIO ES5ETE ESPOSTe owvrmmﬁoﬁmamﬁﬁ i modo se-

M numero di grappi sui quali & stata condotta Panaelisi non & pari ai 206 gruppi industriali, in quanto i gruppi Dea Ca-
pital, Maffei Management e Capitali, Mittel e Premafin Finanziaria, pur non essendo stati inseriti dalla Borsa Italiana tra
le societd bancarie, non presentano gli schemi di bilancio dei gruppi industriali. Pertanto tali gruppi sono stati eschusi dal-

le analisi relative ai dad quantitativi.
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A titolo di esempio, lo IAS 1 richiede le informa-
zioni di seguito indicate per le seguenti voci dello
stato patrimoniale.

a. Immobili, impianti & macchinari distinti in:

— terreni;

— terreni e fabbricati;

— impianti;

— macchinari;

— navi;

— aerei;

— autoveicoli;

— mobili e attrezzature;

— macchine d’ulficio.

mu tratta della classificazione prevista dallo IAS 16.

Il medesimo IAS prevede che, per clascuna classe

di imrobili, impiantl e macchinari, il bilancio in-

dichi una serie di infermazioni, tra cui:

— il valore lordo iscritto e il fondo ammoriamento
all’inizio e alla fine del periodo;

— il fondo svalutazione per perdite durevoli di va-
lore rilevate secondo quanto previsto dallo FAS
36 — Riduzione durevole di valore delle attivita;

— Fammontare degli acconti versati a fornttori nella
costruzione di immobili, impiant e maechinari.

Dal momento che lo IAS 16 utilizza il termine “bi-
lancio®, tali informazioni possono essere esposte o
nel prospetto di stato patrimoniale o nelle note.
Nell'esempio di bilancio ripertato nell’appendice
allo TAS 1, le immobilizzazioni matertali sono ri-
portate al loro valore netto: i fondi ammortarento
e i fondi svalutazione sono pertanto esposti nelle
note, cosi corne avviene per il bilancio secondo 'at-
tuale normativa italiana.
Anche I'obbligo di esporre separatamente gli ac-
cont versati a fornitori pud essere assolto nello sta-
to patrimoniale oppure nelle note al bilancio.
Sempre con riferimento alle immeobilizzazioni ma-
teriali, o IAS 17 stabilisce che i beni acquisitd me-
diante leasing finanziario diano origine alliserizio-
ne di un’attivitd nel bilancio del locatario. Tale at-
tivitd deve essere classificata nel TAgETUpPATIeNto
“hrnmobili, impianti e macchinari”. Lo TAS 17 evi-
denzia una serie di informazioni da indicare nel bi-
lancio relativamente ai leasing finanziari, ra cui
anche I'mformazione, per ciascuna categoria di be-
ni, del valore netto iscritto alla data di chiusura del
bilancio. Anche in questo caso, si tratta di un’infor-
mazione che pud essere fornita direttamente nello
stato patrimoniale, indicandoe delle sotto-classifi-
cazioni oppure nelle note.

g. Rimanenze distinte in:

— merci;

— materiali di consumo;

— materie prime;

— prodotd i corso di lavorazione;

— prodoti finit.

Si tratta delle categorie previste dalto IAS 2 — Rima-

nenze. Lo TAS 2 richiede espressamente che i bitan-

¢l portine a conoscenza il valore contabile cormples-
sivo delle rimanenze e il valore contabile disanto per
classi che risultino sigrificative per I'impresa.

h. erediti commerciali & altri eredid disting in:

— erediti cormmerciali verso soggetti terzi,

— crediti verso altre societd del gruppo (control-
lanti, controllate, collegate);

— crediti verso parti correlate;
— risconti attivi e altri credid.
Tale sotto-classificazione deriva dallo IAS 1 stesso,
che prevede la separata indicazione deghi importi fn-
cassabili da societa del grappo e da parti correlate.
Lo IAS 1 non richiede esplicitamente la sotto-clas-
sificazione della voce delle passiviia corrisponden-
te alla voce in oggetto, ovvero il punto (j) debiti
commerciali e aliri debiti. Tattavia, considerato
che viene richiesta la separata indicazione anche
degli importi pagabili da societd del gruppo ¢ da
parti correlate, si ritiene opportuno uilizzare que-
sta sotto-classificazione anche per i debiti com-
merciali e gli aliri debiti.

k. accantonamenti distinti m:

— fondi di quiescenza;

— altvi fondi

Per gli aliri fondi, lo IAS 1 richiede che essi venga-

no classificati in modo adeguato rispetto all’atti-

vita dell'impresa.

p. Capitale emesso e riserve digtinte in:

- capitale sottoscritio;

— riserva sovrapprezzo;

- altre riserve.

Con riferimento al capitale emesso ¢ alle riserve, lo

TAS 1 prevede che, nel prospeito di stato patrimo-

niale oppure nefle note, vengano inserite le se-

guenti ulteriori informazion:

a. per ciascuna categoria di capitale sociale:

— il numero delle azioni autorizzate;

- il numero delle azioni emesse e interamente ver-
sate e il numern delle azioni emesse e non inte-
ramente versate;

— il valore nominale per azione o Findicazione che
le azioni non hanno valore norminale:

Lo IAS 24 riporta poi una serie di soggetti che non rientrano in ogni case nella definizione di controparti correlate, tra

cui st ricordano i seguenti:

— due societd che abbiano semplicemente un amministratore in comune (se 'amministratore non ha la possibilita di con-
dizionare le politiche di entrambe le societa nei rapport reciproci);

— finanziatori, sindacati, imprese di pubblici servizi, uffici ed enti pubblici nei normali rapporti con I'impresa;

— un singolo cliente, fornitore, franchisor, distributore o agente con il quale I'impresa effetina un rilevante volume di af-
fari unicamente in virty della dipendenza cconomica che ne deriva.
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Caso 1 — BILANCIO CONSOLIDATO BENETTON (PAGG, 46-47)
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tutte le voci di ricave e di costo rilevate in un eser-

cizio (par. 78).

La contabilizzazione dei ricavi e dei costi deve av-

venire secondo il principio della competenza eco-

nomica (par. 25).

Tra gli indicati componenti di reddito sone compre-

si gli effetti delle modifiche nelle stime contabili,

tranne i c¢asi esplicitamente previsti da wno specifi-

o principio o da una particolare interpretazione.

Aleune voci, pur essendo in grado di soddisfare le

definizioni contenute nel Quadro sistematico, sono

escluse dal conto economico, ma influenzano di-

rettamente il patrimonio netto. Per esempio, sono

esclusi dal conto economico i segnenti elementi:

— riserve di rivalutazione, disciplinate dallo TAS 16;

— wutili e perdite particolari derivanti dalla tradu-
zione dei bilanci di una gestione estera, trattat
dalle TAS 21;

— utili e perdite derivanti dalla valutazione a fair
value delle atiivita finanziarie disponibili per la
vendita, considerate dallo IAS 39,

Le principali esclustoni dal conto econormico riguar-

dano pero gli elernenti considerati dallo TAS 8 e ciod:

— la correzione di errori;

— gli effetti del cambiamento di principi coniabili.

1l contenute minimo del conto economico & disci-

plinato dal par. 81 dello IAS 1 & comprende Ie vo-

ci rappresentative dei valoxi relativi allesercizio ri-

portate nella tabella 3.

Le disposizioni applicative relative allo schema di

conto economico sono le seguenti:

— Tutile o la perdita d’esercizio deve essere suddi-
viso nella quota attribuibile alle minoranze e
nella quota del gruppo (ovviamente in wn bilan-
cio consolidato);

— voci addizionali, mtestazioni e risultati parziali de-
VOnO essere presentati nel prospetto di conto eco-
nomico quando tale presentazione & significativa
ai fini della comprensione del risultato economico;

— voci addizionali sono incluse nel prospetio e le
definizioni usate e ordine delle voci devono es-
sere modificati quando cid & necessario per spie-
gate i fattori che harmo determinato il risultato
economico;

— le voci di ricavi e costi non devono essere com-
pensate se non richiesto o consentito da un prin-
cipio o da un’interpretazione;

— la societd non deve presentarc proventi & oneri
come componenti straordinari nel prospetto di
COnto economico.

Al eonto economico devone essere applicate tutte le

disposizioni previste dallo TAS 1 per il bifancio nel

suo complesso, In particolare, lo IAS 1 richiede che
tutti i dati numerici inclusi nel bilancio debbano
essere {forniti anche per il periode precedente.

*Tale componente si riferisce alle disposizioni dell’IFRS 5,

Tabella 3 — CONTENUTO MINIMO DEL CONTO ECONO-

Le informazioni da esporre nel prospetio o
nelle note

Lo IAS 1 comprende (parr. da 86 a 95) le seguen-
i indicazioni di informazioni relative al conto eco-
nomico, che possono essere esposte nel prospetto o
nelle note:

1. indicazione distinta di componenti;

2. amalisi dei cost;

3. dividendi.

Indicazione distinta di componenti

Quando le component di ricavo ¢ di costo sono si-

gnificative, la loro natura e l'importo devono esse-

re indicati distintamente.

Le circostanze che potrebbero dare origine all’n-

dieazione distinta delle componenti di ricavo e di

costo sono cosi individeate dallo IAS 1:

— svalutazione di rimanenze (al valore netto rea-
lizzabile) o di immobili, impianti ¢ macchinari
{al valore recuperahile} ¢ i conseguenti eventua-
li ripristini di valore;

— ristrutturazione delle attivita e storni di accan-
tonament per i eosti di ristrntturazione;

— dismissiom di elemersti di immobili, impianti e
macchinari;

— cesstoni di investimenti partecipativi;

— attivitd operative cessate;

— definizione di contenziosi;

— aliri storni di accantonamenii.

Analist dei cost

La societd deve presentare un’analisi dei costi uti-
lizzando 1na delle seguenti classificazioni:

— analisi per natura;

— analisi per destinazione.

La scelia delte modalith di analisi deve essere ef-
fettuata considerando quale analisi fornisce indi-
cazioni attendibili e pit rilevanti.

in tema di attivitg cessate o dismesse.
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Tabella 7 — SE C'E LINDICAZIONE DEL RISULTATO OPERATIVO, QUANTI RISULTATI INTERMEDE SONO PRESENTI PRI-
MA DEL RISULTATO OPERATIVO?
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Il rendiconto finanziario

il rendiconto finanziario viene esaminato nei se-
guenti aspetti: .

1.l rendiconto finanziario secondo gli IAS/IFRS;
2. it rendiconto finanziario TAS/IFRS presentato
dai gruppi quotati italiani.

Il rendiconto finanziario
secondo gli [AS/IFRS

Per i principi contabili internazionali, il rendicorrto fi-
nangiario & parte integrante del bilancio e, pertanto,
deve essere obbligatoriamente presentato insieme agli
altri documenti che cornpongana il hilancio stesso,
I par. 10 dello TAS 7 stabilisce che <l rendiconto
finanziario deve presentare i flussi finanziari avve-
nuti nell’esercizio classificandoli tra attivitd opera-
tiva, di investimento e finanziarias: tale rendicon-
to & denominato “cash flow statement”.
Si tratta di un rendiconto finanziario di liquidita:
— basato su un concetto di liquidiid ben delmeato
(le “disponibilita liquide e mezzi equivalenti™);
— nel quale i flussi finanziari devono essere pre-
sentati in una forma predeterminata {ovvero di-
stinti tra attivith operativa, di investimento e fi-
nanziaria).
Dal momento che il rendiconto finanziario & a tur-
ti gli effetti parte integrante del bilancio, devono
essere applicate allo stesso tutee le disposizioni pre-
viste dallo IAS 1 per il bilancio nel suo complesso.

Il termine “depositi” & da intendersi in senso am-
pio, in quanto comprende tutte le sormme di dena-
o depositate presso le banche, gli uffici postali &
altri enti finanziari il cul valove € certo e oggettivo
e che sono immediatamente disponibili per le im-
prose (conti corrend baneari e postali, libretd di ri-
sparmio, assegni circolari e bancari ece.).

Per quanto riguarda i contj correnti bancari passi-
vi, 1o [AS 7 (par. 8) ricorda che, in linea di massi-
ma, i prestiti bancari rientravo nell’attiviia finan-
ziaria &, di conseguenza, non dovrebbero essere in-
seriti all’mterno delle disponibilitd liquide.

Lo IAS 7 precisa, tuttavia, che in alcuni Paesi gli
scoperti bancari rimborsabili a vista costituiscono
per le imprese parte integrante delle loro liquidita.
i tratta di situazioni — aggiunge lo IAS — nelle qua-
Ii il saldo dello scoperto bancario oscilla motto nel
corso del periodo, diventando in tahmi periodi an-
che positivo. Questo tipo di scoperto bancazio deve
esscre Mnserito all'interno delle disponibilita liquide
o dei mezzi equivalenti, in quanto costituisce a tut-
1i gli effetti uno scrumento di elasticith di cassa.

E quindi possibile affermare che, vel caso dell’Tta-
lia, i conti correnti bancari i cui saldi sono passivi
al termine dell’esercizio e che vengono utilizzati
per elasticita di cassa si debbano fare rientrare tra
le disponibilita liguide.

Devono invece essere considerali attivit finanziaria
i debiti per ricevute bancarie anticipate dagli istitu-
ti di credito con la clausola “salvo buon fine”™: infat-
i, nonostante le denorninazioni utilizzate in conta-
bilita per individuare questi debiti (per esempio,
Banca ¢/BIBA, Banca o/effetti ecc.) e nonostante le

In particolare, si ricorda che lo IAS 1 richiede che

modalith tecniche wiilizzate dagli istituti di credito &
tutti i dait numerici inclusi nel bilancio debbano

. . - - g
{accredito sul conto corrente ordinario o su & un S

&

essere forniti anche per il periodo precedente.

Nel prosieguo si analizzeranno 1 segnenti aspetti
del rendiconto previst dallo JAS 7:

1.1l concetto di liquidird,

2. Pattivita operativa;

3. Pamtivitd di investimento;

4. Pattivita finanziaria.

Il concetto di liquidiia: disponibilita liquide

ed equivalenti

Lo TAS 7 individua nelle “Disponibilita liguide e

mezzi equivalenti” la grandezza finanziaria da te-

nere sotto controllo nel rendiconto di liquiditd. In-

fatti il par. 6 dispone che <i {lussi finanziari sono le

entrate e le uscite di disponibilita liquide e mezzi

equivalenti».

Per 1o [AS 7, quindi, la liquidité & composta dai se-

guenti elementi:

— disponibilith Liquide: cassa e depositi a vista;

— disponibilita liquide equivalenti: investiment fi-
nanziari a breve termine ¢ ad alia Liquidita.

Con 1l termine “disponibilitd liquide” lo IAS intende

il denaro in cassa e tutti i depositi incassabili a vista.

conto anticipi), si tratta di una vera e propria opera-
zione di finanziamento operata mediante lo smobi-
lizzo dei crediti rappresentati da ricevute bancarie.
Con il termine *disponibilitd Lquide equivalenti”
lo TAS intende gli investimend finanziari a breve
termine ¢ ad alta Lquidita.
5i atta di investimenti detenuti per soddisfare im-
pegni di cassa a breve, ciog somme di denaro inve-
stite in strurnent finanziasi prontamente reatizzabi-
li nel momento in cw si verifica Pimpegno di cassa:
Tobiettive di tali investimenii & quello di conciliare
Iesigenza di avere sorme liquide con quella di evi-
tate di lasciare infruttifere o quasi tali somme.
Lo JAS 7 precisa (par. 7) che, affinché mmoe stru-
mento finanziario possa essere considerato disponi-
bilita liquida equivaleie, & necessario che esso sia:
— prontamente convertibile in un ammontare no-
to di denaro;
— soggetto a un irrilevante rischio di variazione del
_ valore.
E cquindi necessario che lo strumento finanziario
abbia un mercato sufficientemente liquido tale da
consentire i facile realizzo all’impresa & contem-

D 1 derni
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Caso 12 — BILANCIO CONSOLIDATO TELECOM {(PAG. 210)

ANALISE DEEEA CASSA E ALTRE DISPOMIBILITA LIOUIDE EQUIVALENT! NETTE:

{enilioni di suro)

NETTE ALLANIZIG DELLESERCIZIG:

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA LIQUIDE EQUIVALENT!

Cassa e alire disponidilith ligulde equivatent - da attivitd in funzicnamento

Seopert di oot corente Fivborsabill a vista - de altvitd In funzZioraments _

Attivith oossate/ destinale ad essare cedute

Cassa ¢ aitre disponibilitd Houide equivaienti - incluse fra le

Attivila cessate/destinale ad escere oodute

Scopertd di conto comenie fimborsabil a visty - inclusi fra ig

CASSA E ALTRE DISPONIBILITA LIQUIGE
EQUIVALENTE NETTE ALLA FINE DELLESERCIZHY:

Cassa e alte dispondbBitd iguide equivslenti -da vt n E@amm‘mm:ﬂo

1023

e s e e

Bcoperti di corto eorrente rimborsabi a vists -
da attivitd in furizionamente

Aftivitd cossate/destinate ad essers ceduts

Cassa & altre disponibilitd figuide equivalenti - incluse frz le

Attivila cossate/destinate ad gssere ceduls

Scoparti di conto corrente rimborsabii o vists - nckist fra le

~ pagamenti e rimborsi di imposte sul reddito, a
meno che non possano essere specificamente fat-
ti rientrare nell’attiviid finanziaria o di investi-
mento;

— Incassi & pagamenti derivanti da contratt stipu-
lati a scopo di negoziazione o commerciale.

Alaume operazioni, quali la vendita di un elemento .

delle immobilizzazioni, possono dare origine a ricavi

incassati (plusvalenze) o costi pagati (minusvalenze)

che partecipano alla determinazione defl'utile o della
perdita desercizio, Tali flussi finanziari, tuttavia, so-

1o flussi finanziari derivantd dall’attivita di investi-

mento, in quanio conmessi alla gestione di beni patri-

moniali. Nella presentazione del flusso finanziario de-

rivante dall’attivitd operativa, 'utile o 1a perdita d'e-

sercizio devono essere pertanto corretti per eliminare

Pinfluenza di tali plus/minusvalenze, che verranno,

invece, considerate nell’attivith di mvestimento.

T ammontare e Ja composizione del flusso di Hemidita

derivante dall’attivita operativa & un indicatore fon-

damentale per cornprendere le dinamiche finanziarie
dell’imapresa nel periodo considerato e per potere ef-
fetivare delle previsioni per I'esercizio successivo.

Infatti il flusse finanziario derivante dall’attivitd

operativa dovrebbe essere sufficiente:

— a mantenere inalterata oppure ad ampliare la
capacitd operativa dell’tmpresa effettuando
nuovi investiment {attivita di investimento);

— arimborsare j prestiti e a pagare i dividendi (at-

tivita di finanziamento).

Qualora il {lusso finanziario derivaote dall’atdvita
operativa non sia sufficiente per cornpensare ghi
esborsi finanziari sopra indicati, 'impresa si frove-
rebbe costretta o a utilizzare le disponibilita Liqui-
de ed equivalenti accumulate neghi ésercizi prece-
denti, o a ricorrere a fonti di finanziamento ester-
ne all'impresa, quali nuovi debid finanziari o nuo-
vi apporti di capitale da parie dei soci.

I flusso finanziario derivante dallatrivitd operati-
va viene cost sComposto:

Disponibilita liquide generate dalle operazioni
~interessi e dividendi corrisposti e incassati {.)
— imposte pagate {ud
Disponibilita liquide nette derivantl dall'attivity operativa

Le disponibilita liquide generate dalle eperazioni
indicano il flusso di cassa generato dalla sola arti-
vit caratteristica dell’impresa.

Le disponibilita liguide nette derivanti dall’atti-
vita operativa indicano il flusso di cassa generato
dall’attivita caratteristica, tenuto conto anche da-
gli interessi e dei dividendi corrisposti e incassati e
delle imposte pagate.

Tale scomposizione, illustrata nell’esempio ripor-
tato nell’appendice allo IAS 7, & necessaria al fine
di soddisfare le richiesie dei parr. 31 ¢ 35 dello
stesso IAS che richiedono indicazione separata ri-
spettivamente degli interessi e dei dividendi incas-

OCUME T quademi
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a. dagli effetti delle operazioni di natura non mo-
netaria: voci che nell’esercizio non hanne origina-
to eshorse ovvero non hanno originato liquidita
(per esempio, ammaoriamenti e svalutazioni);

b. da elementi di ricavi o costi connessi con i flussi

finanziari derivanti dalla gestione di investimento

o finanziaria: voci che, essendo collegate alle atti-

vita di investimento o di finanziamento, non Ti-

guardano le operaziont dell’attiviti operativa, ma

quelle defl’attivitd di investimento {plusvalenze o

minusvalenze su cespiti, titoli azionari, dtoli a red-

dito fisso ecc.) o di “finanziamento™ {dividendi pa-
gatl, interessi passivi ece.);

c. dalle variazioni delle rimanenze ¢ dei credit e

debiti operativi dell'esercizio.

Le rettifiche sub a. harmo lo scopa di trasformare i

flussi di costi e i flussi di ricavi rilevati nel comto

economico i flussi i wseite e flussi di entrate mo-
netarie che si sono verificate nel corso dell’esercizio.

Tali rettifiche si estrinsecano nell’eliminazione dal

conto economico dei valori che non hanno determmi-

nato eshorsi monetari, cioé dei costi/ricavi non de-
rivand da varfazioni di cassa o di debiti/crediti.

Esempi di tali operazioni sono i scguenti:

— ammortamento di immobilizzazioni immateria-
li e rnateriali:

— svalutazione di attivitd (erediti, titoli, partecipa-
zioni, immobilizzazioni immateriali e marerjali,
avviamento}.

Le rettifiche sub b. tendono a retificare il risulta-

to economico per consentire Iindicazione dell’ef-

fettivo valore di vendita dei beni patrimoniali del-

Fattivo all'interno dei flussi di liquidita dell’atti-

vitd di investimento (per esempio: plusvalenze o

minusvalenze realizzate su cespiti, che fanno rife-

ritnento ad attivitd di investimento).

Le rettitiche sub c. hanno lo scopo di rettificare

cquei valori cke hanno determinato movimenti mo-

netari {emirate e uscite di cassa} in misura diversa

Tabella 11 — FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALUATTIVITA OPERATIVA DETERMINATO CON IL METCDO INDIRETTO

da quella che appare come costo o ricavo rilevato
nel conto economico (per esernpio: le entrate di
cassa derivanti dalla vendita di prodotii sono pari
alla somma algebrica delle vendite contabilizzate
nell’esercizio con Ueventuale diminuzione o au-
mento delle esistenze finali di crediti verso clienti
rispetto alle esistenze injziali dei medesimi credit).
I flusso finanziario derivante dall’attivitd operati-
va determinato con il metodo indiretto assume la
forma indicata nella tabelln 77.

Il par. 15 dello IAS 7 specifica che, qualora Iim-
presa possegga titoli mobitiari e prestiti a scopo di
negoziazione commerciale, essi devono essere
trattati come rimanenze: gli eventuali flussi f-
nanziari legati all’acquisto e alla vendita di tali ri-
toli devono pertanto essere classificati nell’atti-
vitd operativa.®

2

Lattivita di investimento

Llattivita di investimento comprende tutte le ope-
razioni legate all’acquisizione e alla cessione di at-
1ivitd a lungo termine e di altri imvestimenti non
rientranti nella nozicne di “liquidia”.
Tammontare e la composizione del flusso finan-
ziatio derivante dall’attivitd di investimenrto & un
dato rilevante per gli udlizzatori del bilancio, in
quarto st tratta di risorse finanziarie wilizzate per
acquisire elementi del patrimonio destinati a pro-
durre negli esercizi successivi dei ricavi e, quindi,
dei flussi finanziari,

Datrivita di investimento comporta principalmen-
te degli eshorsi finanziari, ma, quando gli elemen-
U patrimoniali vengono dismessi, il prezzo di ven-
dita rappresenta um’entrata monetaria,

1 flussi finanziari derivanti da contratt che vengo-
no utilizzati dall’impresa come mezzo di copertura
di altre posizioni devone essere classificati coeren-
temente con i flussi finanziari derivanti dalla posi-
zigne coperta.

“Rientrano in questa fattispecie 1 titoli e i prestiti posseduti da banche ed enti finanziari.
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Il rendiconto finanziario |AS/IFRS
dei gruppi quotati italiani
Lindagine sul campione esaminato mette in evi-

denza una netta preferenza per il rendiconto fi-
nanziario redatto con il metodo mdiretto.

1199% dei gruppi del campiong esaminate ha redatto il ren-
diconto finanziario con il metodo indiretto, mentre soio il
restante 1% ha redatio il rendiconto con il metodo diretta.

1{abella 14— QUALE SCHEMA DI RENDICONTO
FINANZIARIO VIENE PRESENTATO?

Di seguito si riportano i casi di rendiconti finan-
ziari redatti con il metodo diretto:

— Jolly hotel (caso 73);

— LNet (caso 14).

Di seguito si riporta, invece, un esempio di rendi-
conto finanziario redatto con il metodo indiretto
tratio dal bilancio consolidato SATPEM (case 15).
Un aspetto di particolare importanza nella reda-
zione del rendiconto finanziario secondo lo IAS 7 &
rappresentato dalla grandezza monitorata, che de-
ve essere riconducibile, come detto, alle disponibi-
lits lquide e ai mezzi equivalenti.

I112% det gruppi non utilizza nel rendiconto finanziario
la grandezza prevista dallo 1AS 7 {disponihilita liquide &
mezzi equivalent).

Le altve grandezze monitorate sono, per esempio, la po-

sizione finanziaria netta (complessiva o di breve periodn).

A titolo esernplificativo, di seguito, & riportato il caso
ASM Brescia (caso 76). Dall’mmalisi del rendiconte di
ASM Brescia si nota chiarezza e analiticith nella de-
scrizione della grandezza monitorata (posizione finan-
7iaria nefta), che & tuttavia diversa da quella prevista
dallo 1AS 7 {disponibilita liquide ¢ meza equivalenti).
LoTAS 7 considera anafiticamente la separata indjca-
zione nel rendiconto finanziario delle seguenti gran-
dezze: interessi passivi pagati, dividendi corrispost,
imteressi attivi e dividendi incassati e froposte pagate.

Caso 13 — BILANGIO CONSOLIDATO JOLLY HOTEL (PAG. 96)
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Caso 15 — BILANGIO CONSOLIDATO SAIPEM

B PRendiconto finanziario

(mikicni dieurn) 2003 Zoh6
Liila dal parinda 355 384
Risuliate di pertinenza di terz arfonist 4 3
Ammoramenti 1496 230
Swadutazioni {rivalitarioni} 22y 30
Variazioni fordr per vischi e cnen 25 27
Variazione fondi per benefici #i dipendent 5 kI
Minusvalenza da radiazione, dz eliminazione = 43 sstinziane - 2
Minusvalenze {plusvsleree) 2 perdite {recuped ) su craditd per disimvestiments - 3}
{Dividend?y - {5}
(nterass! ativi) P a7
Interesst passivi 35 53
Differenze mbic (aitive) passive non realizzate 12 4
impusste suf reddito def periodo coment, differite o anticipate 76 157
Riustato operativa prima defia voriszions del cogitale & periodo 564 326
Yariaziont: 3
- fimanenze (28) 197y .
- craditi commescal e diversi (B3 (349} s
- altre atpvitk 4 195 Wm.a
- dabitf commeeeili e diversi [E 834 e
- altre passivita A8 1 s
Flusso & cassa def risitato operative 386 708 e
Dividendi incassati 4 28 3
Interessi ncassat 22 40 —
Inferesst pagatt {25} {638} ol
Imiposte suf ceddiber pagate (57} {218} gy
imposte rimboisate ¢ eradit d'impesta acquistatijceduti - 32 s
Differanze cambio realbrate su dividendi 5 {4y 5 s
Flusso di cassa netto da attivita i perlodo 326 503 b
Investimeanti:
- immabilizzariont immateriali 5} &3]
- immobilizzzicafmatedal {350) (609}
» arguisto di partecipazioni {7} {#} ]
- coneassian di zreditf finanzian & breve termine (12} {37}
- concessioni df aredit] finanzian & lungo smrmine - {4}
Frezsso di cassa degll investiment {374} {B55)
Disinvestimenti;
- immobilizzaziont mazeriali 3 9
- titofi, partecipazioni & cessioni amo d'azienda - 4
- fiscossiont e cessios! di crediti fnanziar a breve termite - fi
Husso di assz dei disiivestiment 3 19
Flusse di cass netio da attivits di mvestiments {371 {638}
Azgnzione di debdt Ananeiori a hreve tetmine - 258
Assunrions ¢i debitf finanziari a lungo terming 50 432
Rimborst ¢i deb# finanziart a breve termadne - (351}
Rimborsi di debil finangar a lungo termine - {2}
incremento (decrenvento} di debiti finanziari a breve terminedn ofc 358 453
Dividendi pagati {63} {82}
Flusso & cassa netto 42 aiivit? & financhimente 343 R 795
Acquisto di szioni proprie (30) (3855
Effetio dalle differarze di cambio 10 (22}
Effatio variazions area di consolidameanto e altre varazioni 4 {173}
Flusso & cassa netto ded poriado 82 445
Disponibilicd iquide a infzio del perinds 595 &7
Disponibilish Houide 3 fine del pediods BIT 1322
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Le note al bilancio e la relazione
sulla gestione

La parte descrittiva dej bilanci & stala analizzata
con riferimento alla struttura generale delle note al
bilancio e della relazione sulla gestione, e all'inter-
no delle note al bilaneio Uinformaiiva settoriale,
Pelenco delle partecipazioni richiesto dalla Con-
sob, mentre nell’ambito della relazione sulla ge-
stione & stata considerata la presenza o meno del
prospetto di raccordo tra il risultato d’esercizio e il
patrimonio netto ¢ quelli defla capogruppo.

La struttura e il contenuto
delle note al hilancio

Secondo lo IAS 1 — Presentazione del bilancio, le
note al hilancio devono includere informazioni
maggiormente analitiche e puniuali dei valori espo-
sti niei prospetti del bilancio. Inolire le note devono
comprendere anche I'informativa richiesta e inco-
raggiata dagli altri IAS/IFRS e dalle Interpretazio-
mi SIC/IFRIC & tutte le altre informazioni necessa-
rie per otienere una presentazione attendibile.
Dunque la strattura ¢ il contenuto delle note al bi-
lancio sono definiti da:

— 1AS 1

— aliri TAS/TFRS e SIC/IFRIC.

Inoltre, nel caso dell'ltalia, le note al bilancio dei
gruppi quotati devono contenere informazioni ag-
giuntive in base a quanto previsto dalla Comunica-
zione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006.

Le note al bilancio e lo IAS 1

Lo TAS 1 prevede:

a. un’apposita sezione dedicata afle note al bilan-

cio, la quale prende in considerazione:

— la stuttura delle note al bilancio;

- lamodalita di illustrazione dei principi contabi-
li nell’ambito delle note;

- le principali cause di incertezza nelle stime;

la gestione del capitale;

le altre informazioni aggiuntive da indicare nel-

le note;

b. ulteriori informaziond da esporsi direttamente in

altri documenti del bilancio o nelle note. In parti-

colare, gli altri documenti per cui lo IAS 1 specifi-

cal'indicazione di un’informativa agginntiva sono:

~ stato pairimoniale;

— CcOnte ECOMOINICO;

— prospetto delle variazioni delle poste di patri-
™Tonio netto.

Strutture delle note al bilancio

In tinea generale, 10 IAS 1 prevede che le note espli-

cative al bilancio debbano:

— presentare le informazioni sui criteri di formazione
del bilancio e 1 prineipi contabili specifici utilizzad;

- indicare le Informazioni richieste dagli
TAS/TFRS che nen sono presentate nel prospetto
dello stato patrimoniale, del conto econamico,
delle variazioni delle poste di patrimoenio netto o
del rendiconto finanziario;

— fornire informazioni aggiuntive che non sono pre-
sentate nel prospetto di stato patrimoniale, di con-
to economico, delle variazioni delle poste di patri-
monio neito ¢ del rendiconto finanziario, ma sono
rilevanti per la comprensione di ciascuno di questi.

Lesposizione di tali note deve essere organica e in-
cludere informazioni descrittive o pilt dettagliate
analisi dei valori esposti nei prospetti di bilancio, co-
si come ulteriori indicazioni quali, per esempio, quel-
lerelative alle passivita potenziali e agh impegni. Per
ciascuna voce dei prospetti di stato patrimoniale,
corrto economice, prospetto defle variaziond delle po-
ste di patrimonio netto e rendiconto finanziario deve
essere fornito il riferimento con qualsiasi relativa
informazione indicata nelle note esplicative.

Secondo lo 1AS 1. le note dovrebbero essere nor-

malmente presentate nel seguente ordine:

a. una dichiarazione di conformitéd con gli

TAS/IFRS;

h.uma sintest dei principi centabili rilevanti applicati;

¢. informazicni di supporto per le voci esposte nel

prospetto di stato patrimoniale, di conto econonmi-

0, delle variazioni defle poste di patrimonio netto,

e nel rendiconto finanziario, nell’ordine in cui ogni

documento e ogni voce sono presentati;

d. alive informazioni, quali:

— passivita potenziali e impegni comratiali iscritti;

— mwformativa non finanziaria, per esempio le fi-
nalitd e le sirategic della gestione del rischio fi-
nanziario del gruppo.
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— lanatura di eventuali requisiti patrimoniali ester-
ni cud il gruppo pud essere soggetto e il modo in
cui sono integrati nella gestione del capitale;

~ le modalita secondo le quali il gruppo realizza i
propri obiettivi di gestione del capitale;

b. sintetiche di tipe quantitativo relative agli ele-

menti gestiti come capitale (per esempio, passivitd

di natra finanziaria considerate come parte del

capitale oppure componenti del patrimonio netto

escluse dal capitale);

c. qualora si sia conformata, nel corso dell’eserci-

Zio, a requisitl patrimoniali esterni;

d. sulle conseguenze derivant dalla mancata

conformazione a requisid patrimoniali esterni.

Altre informaziont aggiuntive da indicare nelle note

Nelle note un gruppo deve indicare:

- I'importo di dividendi proposti o dichiarati pri-
ma che i hilancio sia stato autorizzato alla pub-
blicazione, ma non rilevat nell’esercizio corne
distribuzione ai posscssori di capitale proprio e
il zclativo importo per azione;

— Iimporto complessivo non contabilizzato di even-
tuali dividendi spettanti alle azioni privilegiate.
Inolire, se non gia indicato in altre parti delPinfor-
mativa pubblicata con il bilancio, le note deveno

riportare le altre seguent informazioni:

— la residenza e la forma giuridica dell'impresa, il
Pacse di registrazione ¢ I'mdirizzo della propria
sede Jegale (o del principale luogo di attivita, se
diverso dalla sede legale);

— una descrizione della natura dell’attivitd svolta
& delle sue principali operazioni;

— la ragione sociale dell’impresa controllante e
della capogruppo.

Lemote al bilancio e gli altri IAS/TFRS e SIC/IFRIC
La maggior parte degli aliri IAS/IFRS prevede ap-
posite sezioni in cui sono indicate specifiche infor-
mazioni integrative, sulla particolare tematica
trattata dal singolo IAS/IFRS o SIC/TFRIC consi-
derato, da fornirsi nelle note al bilancio.

In particolare, con la presente Ricerca si & verifica-
ta la presenza, all'interno delle note dei bilanci
analizzatl, delle informazioni integrative previste
dallo TAS 14 — Informativa di settore.

Le note al bilancio secondo la comunicazione
Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006
Con la comunicazione n. DEM/6064293 del 28 lu-
glio 2006, la Consob, ai sensi dell’art. 114, comma
m del _H_q_u ha richiesto aghi emittenti quotati e agli
emittenti con strurnenti iari diffusi di forni-
re nelle note al bilancio informazioni su:
— operazioni con parii correlate;
— eventi e operazion significative non ricorrenti;
— posizioni o transazioni derivanti da operazioni
atipiche e/0 inusuali;

— posizione finanziaria netta, per i soli emittenti
diversi da quelli baneari e assicurativi;
— informazioni su negative pledges e covenanis;
— altre informazioni alla luce del documento CE
del novernbre 2003 e del codice civile.
In particolare, 'analisi condotta & stata finalizzata
a rilevare Finformativa relativa all’elenco delle
partecipazioni detenute, direttamente o per il tra-
mite di societa fiduciarie o per interposta persona,
in imprese controllate e collegate, cosi come iden-
tificato dal documento della Commissione Euro-
pea redatto nel novermbre 2003.

Secondo quale schema

e con quale livello di dettaglio

& stata fornita l'informativa settoriale
prevista dallo IAS 14?

Lo IAS 14 — Informativa di settore ha come finalita
quella di stabilire dei criteri per la presenzazione
dell'informativa di “settore”. L'identificazione del
“settare” pud basarsi sul seguentl parametri:
— tipi di prodotti e servizi realizzati;
— aree geografiche di operativita.
Lo IAS 14 richiede che le informazioni relative ai
settori siano fornite contemporanearnente per i due
schemi di riferimento {per area di aitivita e per
ambilo geografico) che debbono cssere tra loro ge-
rarchicamente subordinati e diversi nella Euo_om,_m
di informazioni richieste e nel livello di dettaglio
delle stesse. Tali schemi di riferimento sono:
— scherna primario di presentazione;
— schema secondario di presentazione.
Dindividuazione dello schema primario (per area
d’attiviti oppure per ambito geografico) & operata
dal gruppo tenendo conto di quelle che sono le prin-
cipali fonti di rischio e di profitto per la medesima;
se irischi e gli indici di profitto del gruppo sono in-
fluenzati significativamente da differenze nei pro-
dott e nei servizi resi, lo schema primario di pre-
sentazione per settori sard quello per attivita e co-
me informarzione secondaria sara fornita quella per
ambito geografico, viceversa nel caso contrario.

¥ settori {d’attivitd e geografici) oggetto di presen-

tazione sono solo quelli considerats rilevant dallo

EAS 14 sulla base dei criteri che il principio mede-

simo definisce.

LUn settore” & rilevante qualora la maggioranza dei

suof ricavi sia ottenuta da vendite a client ter# e se:

— iricavi da vendite a clienti terzi e da operazioni
con altri settori sono almene il 10% del totale dei
ricavi, interni ed esterni, di tutt i settori;

— oppure U risultato di settore (utile o perdita) &
almeno il 10% del risultato complessivo {utile o
perdita) di tutli i settort, qualundue sia il mag-
giore in valore assohato;
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Infine, circa la metd dei gruppi ha presentato un Di seguito si riporta na caso tratto dal bilaneio con-

settore di carattere residuale. solidato Eni, nel quale le informazioni settoriali ri-
chieste dallo IAS 14 sono state esposte secondo uno
Tabelia 19— mwmﬂﬁﬂmrﬂz%mm“%%>mmjomm schema di presentazione primario articolato per

settori d’attivitd e risultano adeguatamente detta-
gliate (caso 18).

In 184 casi (circa I'87% det gruppf che hanno fornito [e
informazioni da 1AS 14} & stato scelto lo schema primario
di presentazione articolato per setfori d'attivita. Circa il
76% dei gruppi ha individuato nelf'ambito dallo schema
primario dai 2 ai 4 settori cggetto di presentazione.

Caso 18 — BILANCIO CONSOLIDATO ENI (PAGG. 198-139)

B Informaxjond per settore di ativith & per area geoprafica

Informazicni per settora df atfivii™

= ] -
P -3 = = = g % sonae
== E B2 E] o
3 2 o - f E Gok . &
e - - = ﬂ Lm— @ AonToa
F -t E 2 g Egi £ ! £
(rwilioat.di surc - = 2ol 2 Ea =1 & as |- = i
2005 umsod
Ricawinett e
deffa gestione meaiteristica £7 F2.53] 22563 23732 6255 LvEE] x3 123% M@J
a dedurres ticmid (14781} (577 f1.892) 1653} (925) {5363 £1015)
Ricavidatermi TIFR  F2Es7 32640 572 4808 317 234 73738 5 s
Risultato operativa 12.592 3321 1857 Fo) Ed {o24} (277} {1413 16837 i
Acantonsment netlf at nd g
per dschi e anert 1] 703 A3 47 32 84 WIE 1643 s
Ammotament & syalitazion 4181 585 = 147 130 91 ) {45 3781 -
Effettc awanﬂ_umuhannwsmgmn 7%
def pabrr i 14 E) 2% 3 40 X Mﬂm
i e ik 2201 X998 11787 2505 53498 435 1523 i534) 72305 e
_vmnﬂmnﬁwmnﬁ. vehiete oon H metado mn,,.mum
dd patrimoenic nethg 25 2155 936 18 457 El] 3880 S
Passivi direttamente atmibwiblh &ords 50T 4.54F i) 3204 AT FREE] #4531 e
Investimant] inalthits mateTisl e

& :lqsunm_um& 4565 52 E55 12 342 48 122 Fatd

| dicavt infrasetiore sono conseguRd applica ndo condizioni & mercato,

L3 1e bnfirmasion perssttore O sttt : fzka 2045 ridassifices sufla bese del iveov] Mg parttent 4ol setbor. 1o rclasifidie hannn rigrantaie bssting
Explaeation & Brudoction, Afive atibditi eCorporzor e sosiets maraistiz.
{segue)
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E stato presentato I'elenco delle
partecipazioni cosi come richiesto
dalla comunicazione Consob

n. DEM/6064293 del 28 luglio 20067

I documento della Commissione Furopea redatto
nel novembre 2003, “Osservazioni rigardanti ta-
lumi articoli del regolaraento (CE) n. 1606/2002
del Parlamento europeo ¢ del Consiglio, del 19 lu-
glio 2002, relativo all’applicazione di principi con-
tabili Eﬁmm_ﬁmﬁobmrd della quarta direttiva
78/660/CEE del Consiglio del 25 Iuglio 1978 rela-
tiva ai conti annuali di taluni tipi di socieid e della
settima direttiva 83/349/CEE del Consiglio del 13
giugno 1983 relativa ai conti consolidati”, fornisce
una chiara identificazione delle norme della quar-
ta e settima direttiva contabile che continuano a
essere applicate a tuite le imprese quotate e non
quotate che adottano gli IAS/IFRS. Non vi & dub-
bio peraltro che, laddove la Consob abbia previsto
indicazioni pin stringenti per i soggetii sottoposti al
suo controllo, queste oltime prevalgono.
Dungque, sulla base delle indicazioni fornite dalla
Comrnissione Enropea, nelle note al bilancio si deve
fornire {cosl come gia previsto dall’art. 2427, primo
comma, n. 5, cod. civ.) Uelenco delle partecipazioni
detenute, direttamente o per il iramite di societa fi-
duciarie o per interposta persona, in imprese cor-
trollate e collegate, specificando per clascuna:
— la denominazione;
— la sede:
— il capitale;
I'importo del patrimonio netto;
— J'utile o la perdita dell’ultimo esercizio;
— la quota posseduta;
— il valore attribuito in bilancie o il corrisponden-
te credito.
Sebbene con diversi grach di analiticita, in pin casi al
limite di quanto previsto dalla norma, circa il 90% dei
gruppi amalizzat ha presentato il suddetto elenco.

Tabella 20— QUANTI GRUPPI HANNO PRESENTATO IL
PROSPETTO RELATIVO ALLE PARTECIPA-
ZI0ONI RICHIESTO DALLA CONSOB?

20 gruppi {pari a circa il 10%) non hanno inserito nelle pro-
prie note il prospetto dells partecipazion contenente i da-
1i previsti dal n. > del prima comma deli'art. 2427 cod. civ.

La struttura e il contenuto
della relazione sulla gestione

Secondo lo IAS 1, molte imprese presentano, olire al

bilancio, una relazione degli arominisiratori che illu-

stra e spiega gli aspetti principali del risultaie econo-
mico & della situazione patrimoniale-finanziaria del
gruppo e le principali mcertezze che essa affronta.

Tale relazione pud includere un’analisi in merito a:

— i principali fattori e le influenze che meidono sul -
sultato economico, inclusi 1 cambiament nel conte-
sto ambientale nef qmale it gruppo opera, 1a risposta
del gruppo a cuesti cambiament e 1l loro effetto;

— la politica d’investimento del gruppo per mante-
nere e migliorare if risultato economico, inclusa
la sua politica di distribuzione dei dividendi;

— le fontt di finanziamento del gruppo e il relativo
rapporto tra le passivila e if patrimeonio netto;

— le risorse di grappo non rilevate nel bilancio se-
condo quanto previsto da tutti gli altri IAS/IFRS.

Dunque la relazione degli amministratori secondo

1 principi contabili internazionali (in parte assimi-

labile afla relazione sull’andamento della gestione

prevista dalla normativa nazionale) si configura
come un documento puramente facoltativo a cor-
redo del bilancio inteso in senso stretto.

A disciplinare it contenuto della relazione sulla ge-

siione & intervenuta la Consob, che, sempre con la

comunicazione n. DEM/6064293 del 28 luglio

2006, richiede agli ernittenti quotati e con siru-

menti finanziari diffusi, inclusi quelli bancari e as-

sicurativi, di fornire nella relazione sulla gestione

Ie seguenti informazioni in ordime a:

— schemi riclassificati e prospetto di raccordo;

— operazioni atipiche e inusuali;

~ indicatori altemativi di performance;

~ altre informazioni afla luce del documento CE
del novembre 2003.

Con riferimento al primo dei suddett puntt, la Ri-

cerca & stata volta a individuare la presenza in bi-

lancio (nella relazione sulla gestione o, in alterna-
tiva, nelle note) del prospetto di raccordo fra il ri-
sultato di periodo e il patrimonio netto di gruppo
con gli analoghi valori del bilancio della capogrup-
po, necessario al fine di una migliore comprensibi-
lita dei bilanci redatti in conformita agli JAS/TFRS.

Tabellz 21 — QOUANT!I GRUPPI HANNO PRESENTATO I
PROSPETTO DI RACCORDO TRA RISULTA-
T0 D'ESERCIZIO E PATRIMONIO NETTG D!
GRUPPO E QUELLI DELLA CAPOGRUPPO
RICHIESTO DALLA CONSOB?

1 derni
e e | 89
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[ principi di valutazione

Nella valutaziene delle poste di bilancioe, le situa-
zioni possibili nell’ambito dei principi [AS/TFRS
sono le seguenti:

a. il criterio da wtilizzare & iraposto dai prineipi
contabili internazionali: & il caso, per esempio, di
aleuni strumenti finanziari (da valutare al fair va-
lue) oppure del magazzino (da valutare al minore
tra costo e valore di mercato);

b. il criterio di valutazione & il frutto di im’opzione
esercitata dal redatiore del bilancio: & il easo, per
esempio, degli immobili, impianti ¢ maecchinari e
delle immobilizzazioni immateriali diverse dall’av-
viamento e marchi.

Nella presente ricerca viene esaminata la situazio-
ne b., per verificare le opzioni concretamente eser-
citate, nei loro bilanei, dai gruppl quotati Ltaliani.

Le attivita immateriali

Per quanto riguarda le immohilizzazioni immateria-

hi disciplinate dallo TAS 38, la prima iscrizione m bi-

lancio delle stesse avviene al costo. Per le valutazio-
ni successive & possibile scegliere, alternativamente,

il modello del costo, oppure il modello del fair value.

Secondo il modello del costo, Patiivitd irmmmateria-

le viene iscritta in bilancio al costo, al netto degli

ammortamenti accurmulari e delle perdite durevoli

di valore.

Lo IAS 38 identifica due eategorie di beni:

— beni a vita utile finita: devono essere assoggetia-
d ad ammortamente, considerando il costo del
bene e la sua vita utile;

— heni a vita utile indefimta: non deveno essere as-
soggettatl ad ammoriamento, ma devono essere
sottoposti, almeno annualmente, a un fest di im-

pairment, applicando lo TAS 36.

Tebellz 1 — QUAL E IL CRITERIO DI VALUTAZIGNE UTILIZZATO PER LE ATTIVITA IMMATERIALI {[AS 38)?

PRINCIPI
DIVALUTAZIONE

il modello del fair value (0 modello della rideter-
minazione del valore) prevede che, dopo la rileva-
zione iniziale, un’attivitd opmateriale possa essere
iscritta al suo fair value, determinato facendo rife-
Timento a un mercato attivo, cosi come definito
dallo TAS 38.

A questo proposito, lo IAS 38 specifica che, in ogni

caso, 1 beni che hanno caratteristiche di unicita

(per esempio: i marchi} non pessono essere valuta-

ii al fair palue, in quanto si presurmne Passenza di un

mercato attivo.

La rideterminazione del valore puo portare:

— a un incremento dell’attivitd immateriale: ef-
{fetto dell’eveninale rivalutazione deve essere ri-
levato in un’apposita riserva di patrimaonio net-
to, a meno che sia successiva a una precedente
svalutazione che abhia interessato il conto eco-
nomico;

— a un decremento dellattivitd immateriale: 'ef-
fetto dell’eventuale svalutazione deve essere ri-
levato a conto economico, a meno che sia suc-
cessiva a una precedente rivalutazione iscritta in
una riserva di patrimonio netto.

Qual é il criterio di valutazione
utilizzato dai gruppi quotati italiani
per le attivita immateriali
disciplinate dallo IAS 38?

Tuttii gruppi quotati hanno valutate le attivita im-
materiaii disciplinate dallo IAS 38 secondo if mo-
delio del costo. Soltanto due gruppi non presenta-
no nell’attivo immobilizzazioni immateriali: si
tratta dei gruppi Uni Lan e Premouda.

1 quaderni
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soddisfano i criteri per essere classificati come
“posseduti per la vendita”, o sono inclusi in wun
gruppo in dismissione classificato come posseduto
per la vendita, che devono essere valutati in
conformitd al TFRS 5.

In caso di opzione per la valutazione al fair value,
& necessatio valutare tutti gli investimenti imrnolst-
Liari al fair value. 11 fair value deve rifleitere le con-
diziom di mereato alla data di riferimento del bi-
lancio.

A differenza delle attivita materiali disciplinate
dallo I1AS 16, il provento o Uonere derivante da una
variazione del fair value deve essere iscritto nel
conto sconomico dell’esercizio e influenza quindi i
risultato economico.

Nel caso di cambiamento di destinazione da inve-
stimento immobiliare iscritto al fair value a immo-
bile a uso del proprictaric o a rimanenza, il foir va-
fue alla data del cambiamenio di destinazione de-
ve essere considerato il “sostituto del costo™ del-

I'immobile per la successiva contabilizzazione se-
condo lo IAS 16.

Se un immobile a uso del proprietario diviene un inve-
stimento immobiliare con opzione per il fair valus, 1a so-
cieta deve applicare lo 1AS 16 fino alla data in cul si ve-
rifica il cambiamento d'uso. Qualurque differenza esi-
stente a fale data tra il valore contahile dell'immabile e
il fair value deve essere trattata come una rivalutaziona.

Nel case di cambiamento di destinazione dell’im-
mobile da rimanenza a investimento immobiliare
con epzione per il far value, qualunque differenza
tra il fair value e il precedente valore contabile de-
Ve essere imputata a conto econoInico.

Quanti gruppi hanno optato

per la valutazione degli immobili,
impianti e macchinari al fair value

in alternativa al costo?

Lo TAS 16 “Immobili, fmpiant e macchinari”, rela-
tivamente ai criteri di valutazione, prevede che per

tali bemi, successivamente alla rilevazione miziale, la
valutazione avvenga secondo il modello del costo,

oppure, in alternativa, secondo il modello della “ri-
determinazionc del valore”, ovvero al fair value.
Lapplicazione del fair value quale criterio di valu-
tazione per gli immobili, impianti ¢ macchinari &
molto limitata: sono stad rilevati soltanto 4 casi. In
tutti e quattro, inoltre, applicazione del fair value
non Em._EHmm tutte le immobilizzazioni materiali,
ma soltanto i terreni e i fabbricati strumentali. E
evidente che la scelta del foir value ha rignardato gli
ivestimenti che, in genere, mcerementano il loro va-
lore con il passare degli anari. Lapplicazione del fair
value consente una migliore rappresentazione del
patrimonie immobiliare def gruppi. Le altre imno-
bilizzazioni materiali sono state valutate al costo.
La determinazione del valore di fair vafue & basa-
ta su perizie effeltuate da espert indipendend.

Se, da un lato, si pud certamente definire molro li-
mitata Vapplicaziene del fair nalue sulle immobi-
lizzazioni materiali, dall’altro, & anche necessario
considerare che, al momento del passaggio {eserci-
zio 2005 per i gruppi quotati), & consentita dal-
I'TFRS 1 la sostituzione del costo storico delle im-
mobilizzazioni materiali con il fair ralue alla data
di passaggio, pur mantenendo, per gli esercizi suc-
cessivi, U criterio di valutazione al costo.
Numerosi gruppi si sono avvalsi di cuesta possibi-
lita, pertanto il valore del patrimonio immobiliare
nell’esercizio 2006 in tali casi & sostanzialmente
apcora allineato al valore di faiér value.

Il caso ¥ (Gruppo Fidia) & un eseropio di applica-
zione del fuir value agh immobili strumentali. T
successive caso 2 (Gruppo Eutelia) ¢ invece un
esempio di dichiarazione non in linea a quasto di-
sciplinato dallo TAS 16.

In caso di valutazione al fair ralue secondo quan-
to eonsentito daflo JAS 16 & necessario continuare
a ellettuare il processo di ammertamento: 'inere-
mento o decremento del valore dei fabbricaii stru-
mentali discende da modifiche al valore di merca-
to, mentre ammortamento deve essere effeituato
i mwodo da rispettare la vita utile definiia dagli
amminisiratori. Pertanto I'everrtuale meremento Ji
fair value comporta incremento della quota di
ammortamento armuale al fine di consentire di ter-
minare il periodo di ammortamento al termine del-
la vita utile del bene.

Tabella 2 — QUAL E 1L CRITERIO DI VALUTAZIONE UTILIZZATO PER LE ATTIVITA MATERIALI (IAS 16)?

Assicurazioni
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Tabella 3 — QUAL E [L CRITERIO DI VALUTAZIONE UTILIZZATO PER GLI INVESTIMENTI iMMOBILIAR {IAS 167

Bilancic consolidato Montefibre {pag. 48)

13. INVESTIMENT! IMMOBILIARE
Saldo 31.12.2005 |  Rettifiche di

Riclassifiche da Saldo

{in migliaia di euro} valore : immobili strumentali | 31.12.2008

1. Quota parie immabite di Milano 4.500 TiE 1.534 §.750
2. immobili industriali di 28200 ] 3260
3. Immobiii industriali di 8,800 5.800
4. imme : 9,527 703 19530
5. Altyi terreni i 1.244 1248
TFotale 20748 10543 2257 33.528

| fair valis degll investimenti immobiliar &l 31122006, inclusi gl immoblli in Jeasing finanziario, sono stal determinati sulla bass di
perizie redatte a fale data da perili indipendenti.

Lz valutazione, eifetiuata con i metodo comparative, si & basata si8 prezzi di mercato relativ a fransazieni recenti per immobili similasl.
Con riferimento alle voci ripertate nel prospetto st precisa guanio segue.

Limmobile di Milane & detenuio sufla base di un contratio di feasing che avra termine nel maggio 2G07. Y valere di riscatio e paria 77
mighaia di euro. A gennaio 2006 un'uteriore porzione delfimmebile 2 siata locala a terz); § camblamento & destinazione ha comportaio
una rivahutazione di 716 mighafa di euro, accredifata a un'apposita riserva di patrimonio nefte al nello deFaccantonamento per le
imposte differie.

Gii immebifi industiali di Vercelli sono stati oggetfo ne! 2001 df un'operazione di vendita e refrolecazione ohe ha generato una
plusvalenza pari 2 5.831 miglaiz di eurs, la cul rilevazione comabile & stata differita & impuiata lungo ia durata det contratto di lsasing.
che avra termire 2 fine 2008. (i valare di riscatte dei hene & pari a 8§20 migliaia di suro. Una frazione degli immobili di Vercell & stata
locata in parte a terzi, in parte alfa societd controliante. Gl immobili industriali di Ottana sone disponibili per # mercato immabiliare, sia
per locaziene che per cogliers opporiunita di realizzo sul mercato, Nelio stabifimentc & sfata completata [afienazions delis
apparecchiature.

Gli immobili industriali

i Acerra comprendeno immobili non pits wilizzali detla societa & disponibili per it mercato immobfiare. La societd
sta vaitando ipotes! di locazioni degl immobili senza escludere, comunque, possibilita akemative di apprezzamenta del loro valote
anche tramite cessioni. Il cambio di destinazione ha cotnportate una rvalutazione, supporata da perizia, df 9.827 miglisia di euro,
accredifata & un’apposita riserva di patriraenic neffo al netto defl'accantonamente per le imposte diffarite.

Le porzioni of immebili locate a terz!t hanno generato proventi per complessivi 233 miglaia & sure.
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Alcuni dati quantitativi

Nell’ambite della ricerca condotta sui bilanci con-
sofidati dei gruppi quotati industriali sono stati
presi in considerazione anche alcuni dati quantita-
tivi che hanno consentito 'elaborazione degli indi-

| risultati economici dei gruppi quotati

Gli indicatori economici calcolat, riportat nella
tabella 1, sono I seguenti:

catori patrimoniali, mﬂmbN.H.m.lwm@ economici ripor- — ROE complessivo: rapporto tra il reddito netto
tati nei wm&,mmumb successivi. Hm.r indicatori sono complessivo e il patrimonio netto complessivo;
stati calecolati con riferimento sia all’lntero carn- — ROE di pertinenza del gruppo: rapporto tra il

pione analizzato sia a sotto-insiemi significativi.

I particolare, gli indicatori sono stali calcolati con

d

reddito nerto di pertinenza del gruppo e il patri-
monio netto di pertinenza del gruppo;
riferimento: — ROFE di pertinenza dei terzi: rapporto tra il red-
— atutti i gruppi quotati presso la Borsa; dito netto di pertinenza dei terzi e il patrimonio
— ai gruppi appartenenti all'indice S&P/MIB; netto di pertinenza di terzi;

— ai gruppi che fanno parte del segmento Star; — ROLI: rapporto tra il reddito operative e il totale

— alle altre societa gquotate presso la Borsa.

Cli indicatori sono stati calcolat con riferimento ai
dati del bilancio consolidato, cosi come risultant
daghi schemi di stato patrimoniale e conto econo-
mico inseriti nel fascicolo di bilancio.

Pertanto non sono stati utilizzati gli eventuali sche-
i riclassificati presentati dalle societs nel fascico-
lo di bilancio.

Gli indicatori riportati nei successivi paragrafi sono
stati calcolati aggregando i dati delle singole societa.

attivo dello stato patrimoniale;

— ROB: rapporto tra il reddito operativo ¢ il fattu-
Tato;

— rotazione del capitale investito: rapporto tra il fat-
turato € il totale aitive dello stato patrimoniale;

- ncidenza delle imposte: rapporto tra la voce
“imposte sul reddito” del conto economico ¢ il
risultato ante impostc.

Gli indicatori economici sono stati calcelat aggre-

gando esclusivamente i daii dei gruppi che presen-

Tabellz 1 —RISULTATI ECONOMICI DEl GRUPPI INDUSTRIALL CON RISULTATO CONSOLIDATO POSITIVD

o
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Tabella 7 — DISTRIBUZIONE DEL GRADO DI INDEBITAMENTO NEI GRUPPI QUOTATI INDUSTRIALI

La situazione
patrimoniale/finanziaria
dei gruppi guotati

Cli indicatori patrimoniali-finanziari calcolati, ri-

portati nella tabella 6, sono i seguenti:

— incidenza del goodwil sull’attive: rapporto tra
la differenza di consolidamento/avviamento
iscritta tra le imrmobilizzazioni immarteriali del-
lo stato patrimoniale conselidato e Vattive;

— incidenza del goodwill sul patrimonio netéo:
rapporto tra la differenza di consolidamento/av-
viamento iscritta tra le immobilizzazioni imma-
teriali dello stato patrimoniale consolidato e il
patrimonido netto consolidato;

— indipendenza finanziaria: rapporto tra il patri-
monio netlo consolidate e il totale passive dello
stato patrimoniale;

- grado di mdebitamento: rapporto tra i debiti fi-
nanziart dello stato patrimoniale & il patrimonio
netto consolidato dello stato patrimoniale;

— leva azionaria: rapporto tra il palrimonio netto
di tersi e il patrimonio netto consolidate.

La distribuzione del grado di indebitamento dei

gruppi quotati industriali & riportaia nella tabella

7, mentre nella tabella 8 sono riportati 1 gruppi con

il grado di indebitamento maggiore.

Tabella 8 — GRUPPL CON IL PII ELEVATO GRARQ DI IN-
DEBITAMENTO

Alcune particolarita

Nella tabella 9 sono riportate le statistiche riguar-
danti alcune voci dello stato patrimoniale e del
conio economyico del gruppi e defle sociétd analiz-
zate.

ALCUNIDATL I quademi 99
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Considerazioni fmali

La ricerca sui bilanci 2006 ha messo in evidenza,

tra gli altri, i seguert aspertl:

1. problematiche fnformative rispetto agli standard

richiesti dagli IAS/IFRS;

2, dati quantitativi i particolare interesse.

Le principali problematiche informative sono rela-

tive ad aleuni punti qualificanti richiesti dagli

IAS/IFRS, ai quali 1 bilanci delle societd quotate

italiane non si sono ancora completarente allinca-

ti. Tali punti sono, in sintesi, i seguenti:

— informazioni sulle aggregazioni aziendali effet-
tuate: nel 20% dei bilanci si riscontra assenza
delle informazioni tichieste e in un altzo 34% le
informazioni risultano mcomplete: cid significa
che solo nel 46% dei bilanci lo standard informa-
tivo richiesto appare completamentc rispettato;

— collegamento tra impairment test del gooduwill,
con svalutazione del medesimo e previsioni dei
flussi di cassa futuri che giustificano tale com-
portamento: in una realtd in cui il goodwill
iscritto a bilancio pesa il 15% sul totale dell’at-
tivo e il 42% del patrimonio netto, la svaluta-
zione del goodiwill stesso determina in larga mi-
sura i risultati di bilancio e andrebbe sempre
adeguatamente commentata;

~ comparabilitd dei docimenti di bilaneio: in pre-
senza degli schemi minimali previsti daghi
TAS/TFRS, apparc oggettivamente dilficoltoso
effettuare adeguati confronti, sopratiutio per fa
presenza nel conto coonornico di risultat inter-
medi disomogenei da bilancie a bilancio;

- informazioni ricavabili dal rendiconto finanzia-
rio: & ancora diffusa la presenza di grandezze fi-
nanziarie diverse da quelle previste dallo TAS 7
{disponibilira ligaide e mezzi equivalenti) in un
nurnere elevato di bilanei (12%) e spesso man-
ca l'indicazione separata di interessi, dividendi e
imposte da pagare (38% dei casi).

Tra i dati quantitativi di particolare interesse &

opportuno segnalare Pelevato numero di hilanci

i perdita {(24%) e di bilanci ¢on un risultato ope-

rativo negativo (15%), ma sopratmutto la presen-

za di grappi quotaii con un patrimonio netto con-
solidato negativo (3 casi), che induce una rifles-
sione sull’eventuale necessitd di adeguare la nor-
ma giuridica sulla riduzione del capitale per per-
dite (artt. 2446 e 2447 cod. civ.) alla realtd dei

gruppi aziendali e del loro bilancio consolidato e

non gid al solo bilancio d’esercizio delle singole

entita giuridiche.
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BILANCIO
CONSOLIDATO

di P Andrei, 8. Azzali, G. Gavana, A. Lai
L. Rinaldi, C. Saccon e R. Vigano

i saggio affronta le principali tematiche sulla redazione de!
bilancio consclidato, i soggetti atfivi e passivi dell'area di
consolidamento ¢ le modalita con cui partecipano alla rap-
presentazione consolidata le unitd controllate escluse
dall’area di consolidamento. Si affronta poi la fase stretta-
mente operativa della redaziene dei bilancio consolidato
descrivendo le principali elaborazioni di preconsolidamento
che permettono di raggiungere I'omogeneitd sostanziale e
formale dei valori esposti nei singali bilanci di esercizio,
condizione necessatia per poterli comporre significativamente
a unita a livello consolidato. Per una consultazione pratica,
ampio spazio & daio sia alle descrizioni esemplificative sia
allo svelgimento di una nutrita casistica di elaborazioni
tecnico-contabili di consolidamento.

Pagg. 360 — € 40,00

Buouno d'ordine
N desidero acquistare i volume:
BILAKCIO CONSOLIDATS
(cod. 6878) 2 € 36,00 anziché € 40,00
Spedizione postale grataita ordinande da guesie cogpon
Importante: indicare sempte sul bolfetting Ja causale del versamentn.

a Pagherd & mezzo contrassegno al momento di ricevera la merce

importo fiscalmente deducibile in quanto stumento professicnale (artt.54-56 ded nuova TUIR)

u.ﬂ_uhmzmmqojmmoﬂmﬁm_,_,_,___‘_,_,_A_,A_A___

Corteseatienzione o v o o & ¢ 400041y w v vy po b1
[ Persona fisica [ Impresa individuale/professionista [ Studie associate [T Societi commerciale
[0 Aitro Ente private [T Ente Pubblico [ Ente Pubblica non commerciale 1 Ente non commerciele

[} Alego fotocopia del versamento sul /¢ postale n. 31482301 infestato s Il Sole 24 ORES.pA. Vi I S SEEEEEEE——

g [ #ow drordine compilato va inviata via fax af rumera: (020 0] 3022.5402 |

Puoi acquistare comodamente anche on line
divettamente su

vy, shoppiugid B
o___ troveral anche tante alire offerte!
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Tel Lo oo v v v ey R 11 s e v a
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ANALISE DI SORVENENZA
DEDUCIBILITA £ DETRAIBILITA [VA
SOLGZI0N] OPERATIVE

ESEMP! E TABELLE

Cd-Rom con modelli
e fogli 4% calcalp

Bupno d'ordine

AUTO, TRASFERTE E RIMBORSI SPESE
{cod. 6971} a € 31,50 anziché € 35,00
Iyt Tisealimente deduciblle in quanto strmento professionale (artt. 54-56 del nuovo TUIR)

MI desidero acquistare if volome:

[} Mlego fotoccpia del versamento sul &/ postale n. 31482201 intestato 2 I Sole 24 CRES.p A

importante: indicare sermpre sul bolkalting la causale del versantento.

D Pagherd @ mezzo contrassegno al momenta di ficevere la merce

AUTO, TRASFERTE
E RIMBORS! SPESE

di S Sirocchi

[t volume analizza 1a disciplina fiscale ¢ gli aspetti con-
tahili refativi al trattamenio. degli autoveicoli e la ge-

stione dei fimbersi spese nei confranti di dipendenti,

collaboratort & amministratori di societa.

1a disciplina di autpvetture e veicoli 2 motare & appro-
fondita a partire dai problemi concreti degli operateri per
offrire soluzioni pratiche & proporre le indispensabili
valutazioni di convenienza sulle decisioni da prendere,
a fivalle di imposte dirette ¢ indirette. IF voiume fornisce

‘gli strumenti per individuars il metede e le regole di

rileyazione delle spese, il piil possibile in linea con
I'organizzaziong aziendale e con le esigenze dei lavorato-
ri. Per ¢id che concerne 1 fringe benefits, sono stati va-
tati i riflessi economici sulla busta paga del dipen-

tlente 2 considerate e varie possibilita di riaddebito.

It Gd-Rom allegato contiens i moeelli di rimborso spese,
tabelle AC1, fogh di ealcole per i rimborst chilometric,
leasing, analist di convenienza, olfre che la normativa,
ta- giurisprudenza g fa prassi aggiormata.

Pagg. 220 — € 35,00

17241 Ragionesociale v+« + v v v v 40y eyt c0 0 1

Corfeseatienzione « v s v ¢ v 0 ¢ v 00 0 b 1 1
[ Persona fisica [ Impresa individuale/professionisla [ Studio associate [ Secietd commerciate
[ Altmo Erte privata £ Ente Pubblico (3 Ente Pubblice non commercisle [ Ente non commerciale

torras | If BirOMG A ordine compitaio va inviate via fax af numero: (02 o 06) 3022.5402 _

Puoi acquistare comodamente anche on [ine
direttamente su

wWww.shopning24.lt
Qui troverai anche fante alfre offerte!
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