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Capitolo Decimo
SEZIONE V

La stima dei conferimenti
in natura e di crediti

di Maria D1 SARLI

Sommario: 1. Sulla permanenza dell'obbligo della perizia di stima dei conferimenti diversi
dal denaro nelle imprese innovative — 2. La stima dei diritti di privativa

1. Sulla permanenza dell’obbligo della perizia di stima dei
conferimenti diversi dal denaro nelle imprese innovative

Le regole di diritto comune, con riferimento alle societa di capitali e alle
societd cooperative, esigono che all’atto della costituzione o di un succes-
sivo aumento di capitale, i conferimenti diversi dal denaro siano assog-
gettati ad una perizia di stima redatta da un esperto. Tanto dispongono
art. 2343 c.c. e I'art. 2454 c.c. per le societd azionarie, I'art. 2465 c.c. per
le s.rl. e art. 2519 c.c. per le societa cooperative.

Le imprese innovative non risultano espressamente sottratte all’ap-
plicazione di tali norme: né la 1. 18 ottobre 2012, n. 179, che ha istituito
le start wp innovative, né il d.1 24 gennaio 2015, n. 3, art. 4 sulle p.m.i.
innovative, infatti, contengono disposizioni in tale senso. Pertanto deve
ritenersi che esse permangano vineolanti e che quindi in materia non si-
ano previste agevolazioni speciali per le imprese in esame’.

ntivare la nascita delle start up innova-
bilita di semplificare il procedimento
ridurne i costi, ma all’esito di

Il legislatore, mosso dalla volonta ince
tive, mostra di aver investigato la possi

costitutivo di tali societa, anche allo scopo di
tale analisi, 'unica deroga che risulta aver accordato riguarda la forma dell’at-

to, che, in alternativa a quella solenne, pud consistere in una scrittura privata
in forma elettronica, sottoscritta secondo una delle procedure previste dagli
artt. 24 e 25 del d.lgs. 7 marzo 2005, n. 82. Esercitando questa opzione, 'atto
costitutivo nonché le sue successive modificazioni devono essere redatte uti-
lizzando il modello uniforme predisposto dal Ministero delio sviluppo eco-
nomico (art. 4, co. 10° bis, d.l. 3/2015)%. Proprio da una lettura di tale model-

I BENAZZO, voce «Starl up e PM.IL innovative», in Digesto/comm.,

Agg., Torino, 2017,

479,
2Gulla costituzione delle start up innovative
GuizzARrDl, Limpresa start up innovativa costiluile

in forma di s.r.1. v. supra, VARRASI nonché
¢ in forma di s.rl., in Giur. cOmme.,
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lo? (adottabile dalle sole start up costituite in forma di s.r.l.), & possibile trarrg
conferma della persistenza dell’obbligo di assoggettare a stima i conferiment
in natura e i crediti effettuati a favore delle imprese innovative: nella seziong
dedicata ai conferimenti (voce 5.2.), laddove & contemplata la possibilita di
effettuare i conferimenti «oltre che in denaro, anche nelle forme indicate negli
artt. 2464, infatti, & richiamato espressamente anche I'art. 2465 c.c.

D’altro canto, I'obbligo della relazione giurata & frutto dell’armonizzaziong
effettuata ad opera della Il direttiva in materia societaria (direttiva 77/91/CEg
rifusa dapprima nella direttiva 2012/30/UE, a seguito delle modificazioni aq
essa apportate dalla direttiva 2006/68/CE e confluita pit di recente nella diret-
tiva 2017/1132/UE) e pertanto esso pud essere derogato solamente nei cag|
previsti dalla direttiva 2006/68/CE, attuata in Italia con i d.lgs. 4 agosto 2008,
n. 142 e 29 novembre 2010, n. 224 attraverso I'introduzione degli artt. 2343 ter
e 2343 quater c.c.

A ben vedere, dunque, la disciplina della valutazione dei conferimenti in
natura e crediti gode gia di un proprio regime semplificatorio, dettato nel
rispetto del principio di effettivita del capitale sociale e di tutela dei ter
e che non puo essere ampliato, se non per espressa previsione normativa,

Limperativita del principio di effettivita del capitale sociale com-
porta, da un lato, che nonostante la mancata espressa previsione da parte
del legislatore, anche le prestazioni d’opera e di servizi, debbono essere
sottoposte a stima* e, dall’altro, che il procedimento di stima, cosi come
disciplinato dal legislatore, & inderogabile. Piu precisamente, non sono Ii
tenute ammissibili tanto le clausole statutarie volte ad esentare i soggettl
conferenti di beni in natura e crediti dall’'obbligo di assoggettare gli stessi
a perizia quanto quelle tese a introdurre modalita di svolgimento del pro-
cedimento di valutazione diverse da quelle stabilite dalla legge. Nelle sole
s.r.l. e fatta salva unicamente la possibilita di prevedere maggiori cautele

2016, I, 552 ss.; LA SaLa, Start up innovative: fullispecie e costituzione in forma di st
in Riv. soc., 2017, 1136 ss.

?Lo si veda pubblicato nella Gazzetia Ufficiale n. 56, dell’8 marzo 2016 in allegato al
d.m. 17 febbraio 2016.

*Per vero tale conclusione non & pacifica in dottrina, concordano; DE ANGELIS, Alcune
questioni sul «capitale assicurato» nelle s.rl., in Banca borsa, 2004, 1, 314; De Luc
Conferimenti e creazione di valore. Note swi conferimenti di opere e servizi nelle $0°
cieta di capitali, in Riv. soc., 2014, 731; MioLa, La stima dei conferimenti in nature e di
credili, in DOLMETTA e PRESTI (a cura di), S.l. Commentario, Milano, 2011, 193, OLIVIER)
Conferimenti «assicurati» e capilale di rischio nelle societd a responsabilita I-J.m..'r'ﬂlr'ﬂ'
in ABBADESSA e PORTALE (diretto da), Il nuovo diritlo delle societd. Liber amicorum Gf””.
Franco Campobasso, 3, Controlli, bilancio, modificazioni dello statuto, s.r.l., gruppl di
societa, Torino, 2007, 359 e anche Consiglio notarile di Milano, massima n. 9 del 18 lﬂ_ﬂ”‘?
2004 e Consiglio Notarile del Triveneto, Massima I. A. 5 — Conferimenti d'opera o di 5¢¢
vizi), ma si esprime in senso contrario, in particolare PORTALE, Profili. det ('O‘H_ﬂ’-‘”"”“:”“
in natura nel nuovo diritio italiano delle societd di capitali, in Corr. giur., 2003, 1670
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La stima
dei brevetti
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con riferimento alla fase del controllo della stima®, posto che a seguito
della riforma societaria del 2003, per tali tipi di societa non e piul prevista
la revisione della perizia entro centottanta giorni dal conferimento.

Peraltro, I'inderogabilita del procedimento di stima si traduce in un
ostacolo per le s.r.l. a beneficiare, sia in via diretta che di applicazione
analogica, della possibilita prevista per le s.p.a. di effettuare, nelle ipotesi
previste dall’art. 2343 ter c.c., conferimenti in natura e crediti senza rela-
zione di stima®. Invero, tale limitazione ha una ricaduta applicativa li-
mitata, dal momento che solo due delle tre ipotesi di esonero accordate
dall'art. 2343 ter c.c. sono effettivamente sottratte alla s.rl, precisamente
quelle riguardanti il conferimento di valori mobiliari e strumenti del mer-
cato monetario e il conferimento di beni iscritti in bilancio al fair value.
Per quanto riguarda la nomina dell’esperto da parte dello stesso confe-
rente anziché dal tribunale, si tratta di una semplificazione che per la s.r.L
ha assunto portata generale sin dalla riforma societaria del 2003, in virth
di quanto consentito dalla IT Direttiva’.

2. La stima dei diritti di privativa

La procedura di stima non pare suscettibile di sollevare questioni giuri-
diche peculiari con riferimento alle societa start up o PM.I innovative
cionondimeno, & opportuno offrire qualche considerazione in ordine alla
circostanza che queste societd potrebbero, con maggiore frequenza ri-
spetto alle altre, beneficiare di conferimenti (oppure effettuare «acquisti

pericolosi») aventi ad oggetto brevetti.
Trattandosi di beni immateriali, risulta particolarmente delicata e in-

certa la loro valutazione.

Tra la vasta letteratura sui criteri considerati adeguati ai fini della va-
lutazione di tali beni, un utile riferimento pare costituito dalla «Griglia
di valutazione economico-finanziaria dei brevetti»®, frutto del lavoro
congiunto del Ministero dello sviluppo economico, dell’Associazione
Bancaria Italiana, della Confindustria, della Conferenza dei Rettori delle

5Sul punto v. MIoLA, La stima det conferimenti in natura e di crediti, in DOLMETTA e
PRrESTI (a cura di), op. cil., 193, ove ulteriori riferimenti alla dottrina conforme.

6Di tale avviso MioLa, La stima dei conferimenti in natura e di erediti, in DOLMETTA
e PRESTI (a cura di), op. cif., 193. Con specifico riferimento all'inapplicabilita delle sempli-
ficazioni accordate dall’art. 2343 ter ¢.c. ai conferimenti di prestazioni d’opera e di servizi,
si veda BERTOLOTT], [l conferimento d'opera e servizi; questioni aperte e profili sistema-
tici, in Riv. dir. soc., 2013, 186.

"Per un’analisi delle novith apportate dalla riforma del 2003 all’art. 2465 si rinvia, in
particolare, a CaccHI PESsANI, sub art. 2465, in BiancHl (a cura di), Socield a responsa-
bilita limitata (artt. 2462-2483 c.c.), in MARCHETTI, BIANCHI, Guezz, NoTari (diretto da),
Commentario alla riforma delle societa, Milano, 2008, 169 ss.

SCr. hitp:/www.wibm.gov. it/attachments/griglia_brevetti/griglia.pdf.
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Universita italiane e dell’Ordine dei consulenti in proprieti industriale,
TMeﬂnmmMonwmeamﬂmﬁmmmunnwddbdhmmmmmmUMEmm
per la determinazione del valore economico dei brevetti.

La griglia, si compone di ottantasei indicatori e di cinque prospettive
(brevetto, tecnologia, competenze interne all’azienda, capacita di acces.
so al mercato e caratteristiche del mercato) e consente di mettere in evi.
denza il contributo del brevetto e la sua rilevanza in merito al sostegng
dell'iniziativa e alla potenzialitd di generare flussi di cassa e di reddito
Con l'avvertenza che, ai fini della determinazione del valore imputabile
capitale, non si potra tenere conto di valori potenziali, ma solo dei valor
«in atto»?,

Nelle societa per azioni, ove & previsto un controllo della stima dg
parte degli amministratori entro centottanta giorni dal conferimento, qua-
lora venga accertata una minusvalenza superiore al quinto del valore di
perizia, il socio, tra le altre possibilita, ha quella di recedere vendendosi
restituito il brevetto conferito. Tuttavia, tale restituzione non pare pos-
sibile laddove essa comporti la perdita della qualita di impresa «innova-
tiva». Una simile problematica nella s.r.l. non & suscettibile di porsi dal
momento che gli amministratori hanno modo di verificare la tenuta del
valore di perizia solo in occasione della redazione del bilancio, sicché in
tali tipi di societa le minusvalenze relative ai beni conferiti si traducono
in una perdita per il patrimonio sociale, che non incide sulla posizione del
singolo socio',

?Cfr. ORGANISMO ITALIANO DI VALUTAZIONE, Principi ilaliani di valutazione, 2015, 3312'

WCfr. D1 Sarw, sub art. 2465. Stima dei conferimenti in natura e di credity
CAGNASSO e MaMBRIANI (dirvetto da), Codice della societd a responsabilita limilald, Rom
2015, 213 ss.
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